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 ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ
[bookmark: _Hlk121587338]Актуальність теми. Інвестиційна діяльність відіграє важливу роль в успішному розвитку банківського сектору України. У сучасних умовах воєнного стану та спаду економіки, механізм реалізації інвестиційної діяльності тісно взаємопов'язаний з інвестиційним процесом.
Банки виступають ключовими учасниками в інвестиційному процесі, оскільки вони обслуговують рух коштів, які належать інвесторам-клієнтам і призначені для інвестування. Це означає, що банки відіграють важливу роль у керуванні та залученні капіталу, сприяючи створенню інвестиційного середовища та сприяючи розвитку економіки країни.
У цьому контексті важливо досліджувати та аналізувати інвестиційну діяльність банків з метою виявлення факторів, які впливають на її успішність, і здійснювати розробки стратегій, спрямованих на покращення цього процесу. Розуміння ролі банків у реалізації інвестицій та їх впливу на економічний розвиток стає ключовим завданням у забезпеченні стабільності та ефективності банківської системи України.
В таких умовах банківська інвестиційна діяльність може виступати як альтернатива кредитуванню. Інвестиції сприяють створенню умов для розширеного відтворення, структурних змін в країні, підвищенню конкурентоспроможності вітчизняної продукції та вирішенню соціально-економічних проблем.
Інвестиції впливають на глибокі основи економічної діяльності та визначають процес економічного зростання в цілому. Взаємозв'язок між інвестиціями та економічним ростом є фундаментальним. Інвестиції є ключовим фактором розвитку української економіки. Активізація інвестиційного процесу є найбільш актуальним і важливим шляхом вирішення макроекономічних проблем. З цього приводу виникає питання про пошук ефективних джерел інвестицій, через що зростають фактори інвестиційної діяльності. Свідченням цього є недостатній розвиток інвестиційних процесів у сучасній українській економіці і кількість публікацій і дискусій з цього питання, що свідчить про серйозність ситуації у цій галузі.
Створення та управління інвестиційним портфелем є одним із основних аспектів діяльності банку. Якісний інвестиційний портфель гарантує ліквідність та надійність банківської установи, що важливо для акціонерів, компаній та фізичних осіб, які є клієнтами банку. Сучасний інвестиційний портфель є важливим показником, який дозволяє оцінити якість політики банку та його конкурентоспроможність, а також його здатність відповісти на вплив зовнішніх і внутрішніх факторів. Таким чином, вивчення теоретичних та практичних аспектів управління інвестиційним портфелем є надзвичайно важливим завданням для підвищення ефективності всієї банківської системи.
Дослідження інвестиційної діяльності банків мають значне місце в академічних роботах українських вчених, зокрема в роботах таких авторів, як А. Болдова, О. Кириченко, О. Колодізєв, С. Луців, Т. Майорова, С. Нехаєв, О. Оболенський, Г. Романов та інші. Економічні дослідження охоплюють різні аспекти управління інвестиційним портфелем банку проводяться і в роботах Н. В. Бедіної, Г.І. Варшавської, Н.В. Гончарової, А. І. Калач, О. О. Квасова, В. В. Роєнка, О.Ю. Щенята та інших.
Проте, незважаючи на численні наукові напрацювання в даному напрямі в умовах війни деякі інвестиційні інструменти стали недоступними, значення інших змінилось. З огляду на ці обставини, актуальність даного магістерського дослідження є належно обґрунтованою.
Метою магістерської роботи є виявлення існуючих проблем та розробка рекомендацій для покращення впровадження інвестиційної діяльності комерційними банками України.
Для досягнення мети поставлено наступні завдання:
– розкрити  суть та значення інвестиційної діяльності для комерційного банку;	
– дослідити поняття інвестиційної політики комерційного банку та її види; 
– розглянути сутність управління інвестиційною діяльністю комерційного банку та основні його методи; 
– провести аналіз фінансово-господарської діяльності АТ «Райффайзен банк»  за 2020-2022 роки; 	 
– дослідити сучасні тенденції  банківського інвестування в Україні;	
[bookmark: _Hlk150405992]– здійснити оцінку інвестиційної діяльності АТ «Райффайзен Банк»;
– розглянути проблеми інвестиційної діяльності банків;
– навести рекомендації щодо покращення інвестиційної діяльності АТ «Райффайзен Банк».
Об'єктом дослідження  виступають процеси управління інвестиційною діяльністю банків на фондовому ринку. 
Предметом дослідження є теоретичні та методичні засади формування та управління інвестиційним портфелем банку.
Теоретичною та методичною основою дослідження склали положення на основі загальних фундаментальних концепцій теорії фінансів, а також окремих положень фінансів суб'єктів господарювання.
Під час проведення магістерського дослідження використовувалися різні методи, які допомогли зрозуміти та аналізувати різні аспекти інвестиційного портфеля та його управління. В даній роботі застосовувався системний підхід, який використовувався для аналізу економічних явищ і процесів. Для оцінки та аналізу інвестиційної діяльності банків та формулювання рекомендацій для її поліпшення використовувався аналітичний метод. З метою аналізу зарубіжного досвіду інвестиційної діяльності банків використовувався метод наукового узагальнення. Для порівняння інвестиційної діяльності банків у різних країнах використовувався метод порівняльного аналізу. Під час вирішення конкретних завдань, пов'язаних з покращенням інвестиційної діяльності банків, використовувався метод абстрагування.
[bookmark: _Hlk120352460]Інформаційна база дослідження включає в себе нормативно-правові документи і законодавчі акти, зокрема ті, що стосуються управління інвестиційною діяльністю банків. Також використовувалися наукові публікації та монографії вітчизняних і зарубіжних вчених, аналітичні та статистичні матеріали від Національного банку України, а також фінансова звітність українських банків, зокрема АТ «Райффайзен Банк».
Наукова новизна дослідження включає в себе уточнення визначень понять «банківські інвестиції» та «інвестиційна діяльність банків» на основі аналізу різних авторів та наукових робіт. Також, результати аналізу дозволяють підтвердити важливу роль інвестиційної діяльності банків у формуванні їхнього фінансового результату. Надані рекомендації щодо покращення інвестиційної діяльності банків є актуальними та корисними для практикуючих фахівців у галузі банківських інвестицій.
Практичне значення отриманих результатів. Проведене дослідження має значущу практичну цінність для комерційних банків, оскільки дозволяє покращити їхню інвестиційну діяльність. Результати роботи допоможуть банкам ліпше розуміти і управляти фінансовими ризиками, пов'язаними з інвестиціями, та оптимізувати свій інвестиційний портфель.
Апробація результатів дослідження. Результати дослідження, які наведено в магістерській роботі, пройшли апробацію на  «Звітній науковій конференції студентів Прикарпатського національного університету імені Василя Стефаника за 2023 рік».
Структура роботи. Магістерська робота включає вступ, три розділи з поясненнями і висновками, а також список використаних джерел. Обсяг роботи складає 74 сторінок, включаючи основний текст, вступ, висновки та список джерел.


ОСНОВНИЙ ЗМІСТ РОБОТИ

[bookmark: _Hlk153388599]У розділі 1 «Теоретичні аспекти здійснення інвестиційної діяльності комерційним банком» автором було досліджено теоретичні аспекти інвестиційної діяльності для комерційного банку. Було проаналізовано поняття інвестиційної політики комерційного банку, її види та їх вплив на фінансову стабільність банківської установи. Особлива увага приділялася стратегіям диверсифікації та оптимізації інвестиційного портфеля для забезпечення ефективного управління ризиками та максимізації прибутковості. Були встановлені ключові аспекти формування оптимального інвестиційного портфеля, що базувався на використанні сучасних фінансових інструментів та аналізі фінансових потоків.
У розділі 2 «Аналіз інвестиційної діяльності банків в Україні» був проведений аналіз фінансово-господарської діяльності АТ «Райффайзен банк» з урахуванням управління інвестиційним портфелем. Здійснено оцінку ефективності інвестиційної діяльності та її вплив на фінансові показники банку. Ефективна інвестиційна діяльність комерційних банків є основою для поєднання довгострокового кредитування та фондового фінансування в розвинених економіках. Це сприяє збільшенню обсягів інвестиційних ресурсів, необхідних для активного розвитку національних економік. В результаті проведених досліджень встановлено, що Райффайзен Банк мав різноманітний портфель цінних паперів, і вартість інвестицій зростала, зокрема в боргових інструментах оцінюваних за справедливою вартістю. Цінні папери були важливим елементом інвестиційної діяльності банку, і їх динаміка свідчила про позитивні тенденції у цьому напрямку.
У розділі  3 «Проблеми та можливі напрямки удосконалення інвестиційної діяльності»  були виявлені основні проблеми інвестиційної діяльності банків України та запропоновані ключові напрями для підвищення ефективності управління інвестиційним портфелем комерційного банку. 

[bookmark: _Toc120349119]ВИСНОВКИ

1. Інвестиційна діяльність банку є складною та різноаспектною. Банк, як ключовий учасник інвестиційних відносин, збирає значні фінансові ресурси від населення, використовуючи різні грошово-кредитні та фінансові інструменти, і перерозподіляє їх іншим учасникам інвестиційного процесу для прискорення процесів відтворення та економічного зростання. Таким чином, цей аспект діяльності банків є надзвичайно важливим.
2. На сьогоднішній день не існує єдиного визначення терміну «банківська інвестиційна політика». Після аналізу різних точок зору дослідників можна виділити три підходи до розуміння цієї концепції: організаційний, функціональний і структурний. У всіх цих підходах інвестиційна політика розглядається як невід'ємна частина загальної стратегії банку. Зазначені підходи об'єднують специфічні функції, пов'язані із тлумаченням терміну «інвестиційна політика банку», і це призводить до створення комплексного визначення цього терміну.
3. Інвестиційну політику банку слід розглядати як частину загальної політики банку. Це система документованих правил, політик і процедур, що визначає пріоритетні напрями його інвестиційної діяльності та регулює процеси інвестиційної діяльності для раціонального використання фінансових ресурсів і створення ефективного інвестиційного портфеля для досягнення стратегічних цілей.
4. Створення інвестиційної політики включає декілька фаз, які визначають та досліджують конкретні характеристики, впливові фактори, шляхи їх взаємодії та способи мінімізації ризиків.
5. Реалізація інвестиційної політики банку основною частиною пов'язана з управлінням інвестиційним портфелем цінних паперів. Основною метою цього управління є забезпечення максимального доходу при заданому рівні ризику або забезпечення заданого рівня доходу для мінімізації ризиків.
6. Банківська інвестиційна діяльність характеризується значними ризиками, такими як зниження ліквідності та прибутковості, які можуть негативно позначитися на її ефективності. Одним з ключових методів оптимізації цієї діяльності є ефективне управління ризиками, їхнє мінімізування та можливе усунення. 
7. Фінансовий стан АТ «Райффайзен Банк Аваль» можна охарактеризувати як досить стійкий, що підтверджується ростом активів, пасивів і власного капіталу, а також покращенням ефективності діяльності. Банк відповідає всім стандартам Національного банку України, і аналіз ризиків свідчить про його стабільність та безпеку.
7. Банк є лідером на інвестиційному ринку України, з позитивною динамікою інвестиційного портфеля. Протягом останніх років банк активно збільшував свої інвестиції в цінні папери. АТ «Райффайзен Банк» має консервативну та ефективну інвестиційну політику, яка відповідає нормам та стандартам України. Аналіз інвестиційної діяльності банку свідчить про активний розвиток та збільшення вартості його портфеля цінних паперів.
8. За період з 2020 по 2022рік портфель цінних паперів банку стабільно збільшувався. Загальна вартість інвестицій в цінні папери зросла з  14 819 831 тис. грн на початок періоду до 25 411 963 тис. грн на кінець періоду.  Вартість інвестицій в цінні папери (ОВДП та казначейські облігації США), які оцінюються за амортизованою вартістю, зросла в 7,6 разів за період 2020-2022 роки. Це було зумовлено рекласифікацією частини інвестицій в ОВДП, які раніше оцінювалися за справедливою вартістю через сукупний дохід, і перенесенням їх до групи інвестицій, які оцінюються за амортизованою вартістю.
9. Банк активно займається торгівлею брокерськими послугами на всіх сегментах ринку цінних паперів, проте в аналізований період основну частку складають операції з внутрішніми державними облігаціями. Зауважимо, що діяльність з корпоративними облігаціями, місцевими облігаціями та акціями банку практично припинилась, що може свідчити про низький рівень розвитку фондового ринку та підвищення привабливості державних цінних паперів для інвестицій.
10. Враховуючи отримані результати, ми запропонували ряд рекомендацій для поліпшення інвестиційної діяльності АТ «Райффайзен Банк»,  які можуть бути корисні іншим банкам, зокрема: перегляд структури портфеля корпоративних цінних паперів (важливо систематично переглядати та адаптувати структуру портфеля, враховуючи зміни на ринку та ризики), диверсифікація може допомогти зменшити загальний ризик, оптимізація питомої ваги державних облігацій може допомогти у балансуванні портфеля та зменшенні концентрації ризиків, забезпечення якісного консультування клієнтів щодо інвестицій може підвищити їхню довіру та сприяти вивченню нових можливостей для інвестування.
11. Запропоновані рекомендації спрямовані на підвищення конкурентоспроможності АТ «Райффайзен Банк», розширення клієнтської бази та підвищення доходності за рахунок оптимізації інвестиційної діяльності.
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