PAGE  

Міністерство освіти і науки України

Прикарпатський національний університет імені Василя Стефаника

Економічний факультет

ІВАНІВ РОМАН РОМАНОВИЧ
ІНВЕСТИЦІЙНА ДІЯЛЬНІСТЬ СТРАХОВИХ КОМПАНІЙ В УКРАЇНІ
072 «Фінанси, банківська справа і страхування»

(галузь наук - Управління та адміністрування) 
Автореферат на здобуття 
першого (бакалаврського) рівня вищої освіти
Івано-Франківськ – 2023
Дипломна робота виконана в Прикарпатському національному університеті імені Василя Стефаника

Науковий керівник:
д.е.н., професор Ткачук Ірина Григорівна, професор кафедри фінансів 

Рецензент: 
к.е.н., доцент Михайлів Галина Василівна, доцент кафедри менеджменту і маркетингу 

Захист відбудеться «__» ____________ 2023 р. 
Завідувач кафедри фінансів ____________ 
Омелян ЛЕВАНДІВСЬКИЙ

ЗМІСТ
	ВСТУП……………………………………………………………………………
	3

	РОЗДІЛ 1. ТЕОРЕТИЧНІ ЗАСАДИ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ СТРАХОВИХ КОМПАНІЙ………………….………………………………….
	5

	1.1. Сутність інвестиційної діяльності страхових компаній…………..
	5

	1.2. Види інвестиційної діяльності страхових компаній ………………
	15

	1.3. Особливості здійснення інвестиційної діяльності страховиками ..
	20

	РОЗДІЛ 2. АНАЛІЗ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ СТРАХОВИХ КОМПАНІЙ В УКРАЇНІ……………………………………………….………
	27

	2.1. Аналіз розвитку страхового ринку в Україні………………………
	27

	2.2. Аналіз фінансового стану страховика на прикладі ПрАТ СК «Уніка»…………………………………………………………………………...
	33

	2.3. Оцінка ефективності інвестиційної діяльності ПрАТ СК «Уніка».
	43

	РОЗДІЛ 3. ПЕРСПЕКТИВИ РОЗВИТКУ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ СТРАХОВИХ КОМПАНІЙ В УКРАЇНІ..…………………………………….
	47

	3.1. Зарубіжний досвід розвитку інвестиційної діяльності страхових компаній..…………………………………………….…………………………
	47

	3.2. Напрями вдосконалення інвестиційної політики страхових компаній.. ……………………..…………………………………………………
	53

	ВИСНОВКИ……………………………………………………………………..
	60

	СПИСОК ВИКОРИСТАНИХ ДЖЕРЕЛ……………………………….............
	61

	ДОДАТКИ………………………………………………………………………..
	67



ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ
Актуальність дослідження. Сьогодні економіка України є слаборозвиненою і потребує додаткового імпульсу, який можна досягти шляхом залучення інвестицій. Страхові компанії є одними з найбільших світових інвесторів в уряд. У розвинутих країнах 20-30% загального прибутку страховиків припадає саме на прибуток від інвестиційної діяльності, в Україні – лише 2-3%. В Україні існує необхідність активізації інвестиційної діяльності страховиків та більш активного залучення страхових компаній до інвестиційних процесів економіки.

Страхові компанії відіграють важливу роль у розвитку економіки країни, тому їх фінансовий стан є надзвичайно важливим. Щоб отримати прибуток, вони займаються інвестиційною діяльністю, оскільки їм не вистачає операційної. Аналіз інвестиційної діяльності страхових компаній є актуальним не тільки для розвитку страхової справи, а й для державного фінансування, оскільки кошти, акумульовані в страховому секторі, є значним джерелом інвестицій в економіку.

Вагомий внесок у дослідження інвестиційної діяльності страхової діяльності зробили: В.Д. Базилевич, О.І. Барановський, В. Шахов, М. В. Стецько, В.Г. Федоренко, В.О. Чернова, О. Гаманкова, О. Залєтов та багато інших.

Метою роботи є визначення можливого ефективного інвестування страхових компаній в Україні.

Для досягнення мети визначено завдання дослідження:

· дослідити сутність інвестиційної діяльності страхових компаній;

· розглянути види інвестиційної діяльності страхових компаній;

· дослідити особливості здійснення інвестиційної діяльності страховиками;

· провести аналіз розвитку страхового ринку в Україні;

· здійснити аналіз фінансового стану страховика на прикладі ПрАТ СК «Уніка»;

· провести оцінку ефективності інвестиційної діяльності ПрАТ СК «Уніка»;

· розглянути зарубіжний досвід розвитку інвестиційної діяльності страхових компаній;

· запропонувати напрями вдосконалення інвестиційної політики страхових компаній.

Об’єктом є інвестиційна діяльність страхових компаній на прикладі ПАТ СК «Уніка»  

Предметом є теоретичні та методичні питання розвитку інвестиційної діяльності страхових компаній в сучасних умовах.

Методи дослідження. Використовувалися аналітичні методи дослідження та метод відносних і абсолютних величин, фінансових коефіцієнтів, порівняння.

Інформаційну базу дослідження становили закони України, нормативно-правові акти Кабінету Міністрів України, постанови та статистичні матеріали Національного банку України, результати наукових досліджень зарубіжних і вітчизняних учених, фінансова звітність ПАТ СК «Уніка».

Бакалаврська робота складається з вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел та додатків.


ОСНОВНИЙ ЗМІСТ РОБОТИ
У розділі 1 «Теоретичні засади інвестиційної діяльності страхових компаній» студентом досліджено сутність інвестиційної діяльності страхових компаній, розглянуто види інвестиційної діяльності страхових компаній, а також досліджено особливості здійснення інвестиційної діяльності страховиками.
Обсяг та склад інвестиційних ресурсів страхової компанії залежить від стадії життєвого циклу організації. Відзначимо, що на початкових етапах функціонування страхової компанії в структурі інвестиційних ресурсів переважатимуть власні кошти, а саме статутний капітал. Проте, з укладанням договорів страхування та надходженням за ними страхових премій, формуються страхові резерви, які з розвитком страхового бізнесу набуватимуть першочергового значення з точки зору їх інвестування. Залежно від специфіки діяльності, страхові компанії формують технічні резерви та резерви зі страхування життя, що зумовлено відмінностями в: розрахунку страхових тарифів; характері страхового захисту та страхових виплат; періоді залучення грошових коштів страхувальників (терміні дії договору страхування); порядком накопичення коштів для здійснення виплат страхувальникам.

Страхові компанії, які займаються страхування життям, залучають фінансові ресурси страхувальників на достатньо тривалий період, що робить даний вид страхування особливо привабливим для інвестиційних цілей. По-перше, у договорі страхування чітко зазначені обсяги та терміни страхових виплат. Фактично страховик заздалегідь знає вартість страхового випадку  та ймовірність його настання на основі використання таблиць смертності. По-друге, договори зі страхування життя зазвичай мають довгострокових характер, оскільки ресурси страхувальників залучаються на строк понад десять років, що є особливо привабливими для інвестування в довгострокові фінансові інструменти.
Підсумовуючи вищезазначене, зауважимо, що розміщення тимчасово вільних коштів має забезпечувати повернення активів страхової компанії у повному обсязі; можливість трансформації інвестованих коштів  в грошові кошти в найбільш короткий період часу та з мінімальними втратами для страховика; диверсифікацію коштів з метою зменшення інвестиційного ризику та підтримання стійкості компанії; отримання страховиком додаткового прибутку на вкладені кошти. Виходячи з цього, розміщення коштів страхових компаній вимагає формування підходу до прийняття виважених управлінських рішень, які дозволять максимально мінімізувати ризик вкладення при досягненні необхідної дохідності.
Здійснене дослідження дає змогу стверджувати, що розглянуті вище положення організаційно-економічного забезпечення інвестиційної діяльності створюють умови для гармонійного та ефективного розвитку страхових компаній. Необхідно також зазначити, що модель вибору організації інвестиційної діяльності страхових компаній залежить від групи факторів, а саме спеціалізації та розміру компанії, стадії життєвого циклу компанії, обсягу страхового фонду, приналежності компанії до фінансового конгломерату тощо. Ключовим завданням менеджменту компанії у процесі розміщення коштів є формування оптимального інвестиційного портфелю, в основі якого вибір оптимального співвідношення між ключовими параметрами «ризиковість-дохідність-ліквідність». Виходячи з цього, подальшої актуальності набуває детальне дослідження процесу формування інвестиційного портфеля страхових компаній та оцінки інвестиційної привабливості об’єктів вкладання коштів.

У розділі 2 «Аналіз інвестиційної діяльності страхових компаній в Україні» проведено аналіз розвитку страхового ринку в Україні, проаналізовано фінансовий стан страховика на прикладі ПрАТ СК «Уніка», а також здійснено оцінку ефективності інвестиційної діяльності ПрАТ СК «Уніка».
Слід зазначити, що в країні проводиться активна регуляторна політика, яка вводить нові вимоги та посилює існуючу складну економічну ситуацію, з кінця 2016 року до кінця зареєстровано 3 страхові компанії на 141 та компанії зі страхування життя на 22 одиниці. Загальний показник величини валових страхових премій виявився позитивним, і незважаючи на негативний тренд у 2019-2020 роках, лінія тренду виявилася позитивною. Така тенденція зумовлена зростанням страхових внесків від страхувальників – фізичних та юридичних осіб. Незважаючи на позитивне числове значення, темпи зростання здебільшого демонструють негативну тенденцію та негативну лінію тренду, що вказує на зниження загального зростання з часом. Найбільшу кількість валових премій становлять валові премії, отримані від фізичних осіб. Ця частка характеризується значним зростанням показника. При цьому відзначена тенденція до скорочення використання перестрахування. Показник валових страхових виплат демонструє позитивну динаміку за період 2016-2020 рр. і може продемонструвати позитивну динаміку в 2021 р., оскільки 9 місяців 2021 р. мають вищий показник, ніж аналогічний період 2020 р. Значна частина страхових премій загалом для галузі (71,55%), доступних страховикам, було визначено, що вказує на прибутковість цієї галузі та потенціал зростання доходів. Відзначається зростання корпоративних активів.
Таким чином, загалом ПрАТ «СК «Уніка» протягом останніх чотирьох років демонструє динамічне зростання. Страховик створює страхові резерви, що дозволяють безумовно виконувати зобов’язання та має високоліквідні активи, що значно перевищують розмір страхових резервів, використовує договори перестрахування з географічну диверсифікацію своєї страхової діяльності; укладає договори перестрахування у валютах страхової відповідальності та здійснює постійний контроль за достатністю валютних активів і зобов'язань; здійснює постійне планування грошових потоків, зберігає готівку на короткострокових депозитах і розподіляє страхові резерви у високо ліквідні активи при.

Відмінності в напрямках інвестування порівняно зі страховим ринком полягають у наступному:

- ПрАТ СК «Уніка» майже не інвестує кошти на поточних рахунках, акції та цінні папери, емітовані державою;

- відсутність інвестицій в економіку України за напрямами, визначеними Кабінетом Міністрів України ПрАТ СК «Уніка»;

- великий розрив в інвестиціях в облігації, ПрАТ СК «Уніка» інвестує в облігації на 13% більше, тобто інвестиції ПрАТ СК «Уніка» в облігації складають до 27% від загальної кількості інвестицій за цим напрямом, що більше ніж чверть.

Тому інвестиційна діяльність страховиків має велике значення, як для самих страхових компаній та їх прибутковості, так і для економіки. Інвестиції страховиків в Україні є недостатньо прибутковими, що стримує розвиток страхового ринку через недосконалість чинного законодавства України, яке регулює інвестиційну діяльність страхових компаній.

У розділі 3 «Перспективи розвитку інвестиційної діяльності страхових компаній в Україні» розглянуто зарубіжний досвід розвитку інвестиційної діяльності страхових компаній, а також запропоновано напрями вдосконалення інвестиційної політики страхових компаній.
Рівень проникнення страхування, який визначається як відношення обсягу зібраних страхових премій до ВВП, становить 5,0% у Європі та в середньому по всьому світу 6,1%. Світовими лідерами за цим страховим показником є Велика Британія, Японія та Франція.
З 2017 року інвестиційна діяльність страховиків у Європі знизилася за всіма напрямками, за винятком участі в капіталі, яка за останні роки зросла на 2%. Зважаючи на те, що вона займає незначну частку в структурі, пайова участь особливо не впливає на загальну динаміку інвестиційної діяльності. Загалом інвестиційна активність впала лише на 1% у 2018 році, на 7% у 2019 році і вже досягла 16% у 2020 році. З 2019 по 2020 рік інвестиції в облігації падали на 4% щорічно.

Інвестиційна діяльність страхових компаній відіграє вагому роль у забезпеченні соціально-економічного розвитку суспільства через участь страховиків в перерозподілі значних за обсягом інвестиційних ресурсів між галузями національної економіки, системі недержавного пенсійного забезпечення громадян, забезпеченні економічного добробуту страхувальників тощо. За цих обставин підвищується науковий та практичний інтерес до формування стратегічних аспектів розвитку інвестиційної діяльності страхової компанії на основі розробки самостійної та виваженої інвестиційної стратегії.

Враховуючи той факт, що стратегія передбачає визначення пріоритетних напрямків розвитку компанії у майбутньому, об’єктивною необхідністю стає визначення прогнозних значень характеристик інвестиційної діяльності компаній зі страхування життя України на наступні три роки.

Більшість компаній зі страхування життя України мають застосовувати стратегії поміркованого росту внаслідок низької ефективності розміщення коштів, що зумовлює необхідність перегляду структури інвестиційного портфелю. 

Таким чином, детальний аналіз інвестиційних стратегій у розрізі виділених груп дозволив встановити певні закономірності:  стратегічні цілі компаній з І групи направлені на утримання досягнутої інвестиційної позиції; компанії з ІІ та ІІІ групи мають активно розвивати їх інвестиційну діяльність [4]. 

Підсумовуючи, зауважимо, що запропонований нами підхід дозволяє одночасно порівняти значення трьох ключових характеристик інвестиційної діяльності (інвестиційний потенціал, ефективність інвестиційної діяльності та інвестиційний ризик), а також врахувати рівні їх розвитку (низький, середній, вище середнього та високий). Крім того, даний підхід дозволяє визначити не лише існуючу, а також розробити рекомендації до формування бажаної інвестиційної стратегії.


ВИСНОВКИ

Діяльність страхової компанії принципово відрізняється від інших видів підприємництва і, відповідно, фінансові ресурси страховиків організовані більш складно. Пояснення цьому полягає в тому, що страхувальники фактично керують діяльністю страховика, оскільки страхова премія сплачується наперед, а страховий продукт продається через певний проміжок часу або якщо страховий випадок не настає, то він не настає взагалі. За таких умов страхові компанії спочатку залучають кошти, а лише потім використовують накопичені кошти, що принципово відрізняє їх від компаній реального сектора економіки. Як наслідок, страхові компанії мають значні фінансові ресурси, які необхідно ефективно використовувати для отримання додаткового прибутку від інвестицій.

Розміщення тимчасово вільних коштів має забезпечувати повернення активів страхової компанії у повному обсязі; можливість трансформації інвестованих коштів  в грошові кошти в найбільш короткий період часу та з мінімальними втратами для страховика; диверсифікацію коштів з метою зменшення інвестиційного ризику та підтримання стійкості компанії; отримання страховиком додаткового прибутку на вкладені кошти. Виходячи з цього, розміщення коштів страхових компаній вимагає формування підходу до прийняття виважених управлінських рішень, які дозволять максимально мінімізувати ризик вкладення при досягненні необхідної дохідності.

Здійснене дослідження дає змогу стверджувати, що розглянуті вище положення організаційно-економічного забезпечення інвестиційної діяльності створюють умови для гармонійного та ефективного розвитку страхових компаній. Необхідно також зазначити, що модель вибору організації інвестиційної діяльності страхових компаній залежить від групи факторів, а саме спеціалізації та розміру компанії, стадії життєвого циклу компанії, обсягу страхового фонду, приналежності компанії до фінансового конгломерату тощо. Ключовим завданням менеджменту компанії у процесі розміщення коштів є формування оптимального інвестиційного портфелю, в основі якого вибір оптимального співвідношення між ключовими параметрами «ризиковість-дохідність-ліквідність». Виходячи з цього, подальшої актуальності набуває детальне дослідження процесу формування інвестиційного портфеля страхових компаній та оцінки інвестиційної привабливості об’єктів вкладання коштів.

Загалом ПрАТ «СК «Уніка» протягом останніх чотирьох років демонструє динамічне зростання. Страховик створює страхові резерви, що дозволяють безумовно виконувати зобов’язання та має високоліквідні активи, що значно перевищують розмір страхових резервів, використовує договори перестрахування з географічну диверсифікацію своєї страхової діяльності; укладає договори перестрахування у валютах страхової відповідальності та здійснює постійний контроль за достатністю валютних активів і зобов'язань; здійснює постійне планування грошових потоків, зберігає готівку на короткострокових депозитах і розподіляє страхові резерви у високо ліквідні активи при.

Відмінності в напрямках інвестування порівняно зі страховим ринком полягають у наступному:

- ПрАТ СК «Уніка» майже не інвестує кошти на поточних рахунках, акції та цінні папери, емітовані державою;

- відсутність інвестицій в економіку України за напрямами, визначеними Кабінетом Міністрів України ПрАТ СК «Уніка»;

- великий розрив в інвестиціях в облігації, ПрАТ СК «Уніка» інвестує в облігації на 13% більше, тобто інвестиції ПрАТ СК «Уніка» в облігації складають до 27% від загальної кількості інвестицій за цим напрямом, що більше ніж чверть (табл. 2.5).

Тому інвестиційна діяльність страховиків має велике значення, як для самих страхових компаній та їх прибутковості, так і для економіки. Інвестиції страховиків в Україні є недостатньо прибутковими, що стримує розвиток страхового ринку через недосконалість чинного законодавства України, яке регулює інвестиційну діяльність страхових компаній.

Страховий ринок у всьому світі розвивається і страхові компанії активно інвестують. Особливо великими обсягами виділяється такий напрям інвестування, як облігації.

Також варто зазначити, що існує невелика кількість можливих напрямків інвестування для страхових компаній як в Україні, так і за кордоном.

Інвестиційна діяльність страхових компаній відіграє вагому роль у забезпеченні соціально-економічного розвитку суспільства через участь страховиків в перерозподілі значних за обсягом інвестиційних ресурсів між галузями національної економіки, системі недержавного пенсійного забезпечення громадян, забезпеченні економічного добробуту страхувальників тощо. За цих обставин підвищується науковий та практичний інтерес до формування стратегічних аспектів розвитку інвестиційної діяльності страхової компанії на основі розробки самостійної та виваженої інвестиційної стратегії.
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