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ВСТУП

Підприємницька ефективність компаній в сучасних умовах для їх власників визначається розміром капіталу. Розмір власного капіталу збільшується внаслідок успішно прийнятих управлінських рішень у процесі здійснення фінансової діяльності підприємства та зменшується уникнення виявлених втрат. Зміни, що відбуваються у вітчизняній економіці, та перехід до використання міжнародних стандартів бухгалтерського обліку призвели до того, що порядок відображення складових акцій в обліку та звітності потребує ґрунтовного роз’яснення.

Праці таких видатних вітчизняних та зарубіжних дослідників, як: Дж. Бетге [15], Ф.Ф. Бутинець [2], С.Ф. Голов [4], Т.О. Гуренко [6], Т.В. Давидюк [12], О.В. Манойленко [12], Я.П. Іщенко [ 9], В.В.Сопко [11] та ін. Проте різноманітні теоретичні, методологічні та практичні аспекти формування обліково-аналітичного забезпечення управління фондами підприємства ще недостатньо вивчені. Отже, науково-теоретичне та практичне значення зазначених проблемних питань зумовлюють актуальність теми дослідження, визначення мети та завдання.

Метою дослідження є вдосконалення управління власним капіталом компанії.

Для досягнення поставленої мети визначено такі завдання:

– розкрито фінансову сутність поняття «власний капітал»;

– узагальнити та систематизувати види власного капіталу для цілей бухгалтерського обліку та аналізу;
– розкриває методичні підходи до аналізу капіталу;

– аналізувати техніко-економічний та фінансово-економічний стан підприємства;

– розкриває особливості організації синтетичного та аналітичного обліку власного капіталу підприємства;

- аналізувати динаміку, структуру та ефективність використання власного капіталу підприємства;

– розробляє шляхи вдосконалення обліково-аналітичного забезпечення управління власним капіталом підприємства.

Предметом дослідження є процес формування системи управління власним капіталом компанії.

Предметом дослідження є комплекс теоретичних, методологічних і практичних питань, пов’язаних з організацією управління власним капіталом підприємства.

Для досягнення визначеної мети та вирішення поставлених завдань у роботі використано загальнонаукові та спеціальні методи пізнання: історичний підхід – розкриття економічної сутності поняття «власний капітал»; морфологічний аналіз – акцентує увагу на класифікаційних ознаках власного капіталу; групування, порівняння, аналогії та абстрагування – для з’ясування причинно-наслідкових зв’язків, зумовлених змінами в динаміці та структурі власного капіталу підприємства; Ффакторний аналіз - оцінка впливу окремих факторів на рентабельність власного капіталу .

Базу даних досліджень складають монографії, наукові статті, матеріали науково-практичних конференцій і семінарів з проблем розвитку столиці; Офіційні нормативні документи України та країн світу з організації та проведення аналізу та аудиту; довідково-інформаційні видання професійних організацій, Інтернет-ресурси, фінансова та статистична звітність компанії.

Практичне значення отриманих результатів полягає в розробці науково обґрунтованих практичних рекомендацій щодо вдосконалення управління власним капіталом підприємства, які впроваджуються в практику роботи вітчизняних підприємств та використовуються при розробці нормативних матеріалів з питань бухгалтерського обліку та оподаткування. .

РОЗДІЛ 1 ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ ОРГАНІЗАЦІЇ УПРАВЛІННЯ ВЛАСНИМ КАПІТАЛОМ ПІДПРИЄМСТВА
1.1 Сутність понятійного апарату «власний капітал»
Розглянемо сутність поняття «капітал» у науковій економічній літературі. Термін «капітал» походить від латинського слова capitalis – «капітал». У повсякденному житті під капіталом розуміють: у вузькому розумінні – заощадження, достатні для ведення бізнесу, а в широкому - все, що має певну вартість.
З погляду економічної теорії капітал – це вартість, яка має властивість самозростання, про що сг. додану вартість. Капіталу можна дати загальне визначення. Капітал – це вартість, яка зростає у своєму русі і приносить дохід, тобто це самозростаюча вартість.

Капітал, що приносить проценти, – це капітальні активи, тобто гроші, які продаються на спеціальному ринку – ринку капіталу. Позичкові гроші, тобто гроші, надані в кредит активним підприємцям, є функцією капіталу. Якщо капітальний актив приносить дохід у вигляді процента, то капітал функціонує – як підприємницький дохід, тобто частина прибутку позичкового капіталу, що залишається після сплати процента. Отже, для забезпечення господарської діяльності підприємство повинно мати певний розмір капіталу.

Як зазначають Ф. Ф. Бутинець [2] та О. А. Нечуна [3], капітал характеризується такими властивостями:

– виступає основним фактором виробництва;

– характеризує фінансові ресурси підприємства, що формують прибуток;

– використовується як основне джерело добробуту своїх власників;

– є найважливішим показником ринкової вартості компанії [3];

– його динаміка є важливим «барометром» рівня ефективності фінансової діяльності підприємства [2].

Аналіз економічної літератури показує, що існують різні підходи до визначення поняття «власний капітал» (табл. 1.1).

Таблиця 1.1 
Сутність поняття «власний капітал»
	Автор, джерело
	Визначення

	Л.В. Безкоровайна

[1, с. 950]
	Власний капітал – це власні кошти, пожертвувані засновниками підприємства, або суми реінвестованого прибутку, які утворюють грошові чи матеріальні цінності підприємства.

	Ф.Ф. Бутинець

[2, с. 742]
	Власний капітал – це загальна вартість активів компанії, якими вона володіє і які вона використовує для формування своїх коштів.

	С.Ф. Голов

[4, с. 803]
	Власний капітал складається з акцій, тобто коштів інвесторів (власників) в обмін на акції, які вони продають.

	Т.А. Городня

[5, с. 250]
	Власний капітал – це накопичення шляхом утримання запасу економічних благ як готівки та як реального капіталу, власники якого залучені в економічний процес як джерело інвестицій і фактор виробництва для отримання доходу, який в економічній системі базується на ринкових принципах і є пов'язані з факторами часу, ризику та ліквідності.

	Т. О. Гуренко [6]
	Власний капітал вказує на частку активів компанії, яка фінансується за рахунок коштів власників і власних коштів компанії

	А. М. Кадацька [7]
	Власний капітал – це сукупність власних фінансових ресурсів підприємства, які можна побачити в першій частині пасиву балансу.

	В.Ф. Максімова

[8, с. 124]
	Власний капітал – це власні фінансові ресурси компанії, які її засновники інвестували без фіксованого терміну повернення, реінвестований прибуток, накопичений під час діяльності компанії, та інші власні ресурси.

	Я.П. Іщенко, 

Л.В. Галайда [9]
	Власний капітал – це сукупність фінансових активів у грошовій, матеріальній та нематеріальній формі, які залучаються до господарського процесу суб’єкта господарювання без визначення терміну їх повернення власникам та можуть приносити дохід.

	Т.А. Самойлова [10]
	Власний капітал – це фінансові ресурси, які компанія інвестує, а також збирає для організації та фінансування компанії

	В.В. Сопко [11, с. 85]
	Власний капітал – це власні кошти компанії, які засновники вклали або залишили компанії з уже оподаткованого прибутку без визначення періоду володіння.

	НП(С)БО 1
	Власний капітал – це різниця між активами та пасивами компанії


Як показує аналіз таблиці 1.1, дослідники не дійшли згоди щодо визначення поняття «власний капітал». Як зазначають О. А. Нужна [2], А. О. Мочан, З. Л. Бандура [9], найважливішими аспектами розкриття сутності правосуддя є фінансово-правовий та бухгалтерський (рис. 1.1).

Рисунок 1.1 Інтерпретація власного капіталу з трьох точок зору [2, 9]
Економічний аспект рівності проявляється в тому, що вона є одним із факторів виробництва.
З точки зору права, власний капітал є вартісним вираженням права особи на майно підприємства, визначає межі мінімальної матеріальної відповідальності, яку несе підприємець за своїми зобов'язаннями.

Бухгалтерська сторона власного капіталу виявляється в тому, що капітал є різницею між активами та зобов'язаннями підприємства; джерело формування активів; як засіб випуску та продажу акцій (статутного капіталу).
Трактування визначення «власний капітал» у бухгалтерському обліку істотно відрізняється від трактування інших економічних наук. Національне положення (стандарт) бухгалтерського обліку 1 «Загальні вимоги до фінансової звітності» (далі – НП(С)БО 1), регламентоване Міністерством фінансів України від 02.07.2013 р., підкреслює власний капітал компанії на основі «залишкового» підходу, визначаючи його як частину активів з набагато вужчої точки зору.
Визначення власного капіталу також можна сформувати з рівняння балансу компанії:
A = VC + Z, 





(1.1)

VC = A – Z, 





(1.2)

де А – активи;

VC - власний капітал;

С - зобов'язання.
 Слід узагальнити, що власний капітал підприємства являється різницею між вартістю його активів і зобов’язань, визначення терміну «власний капітал» згідно з НП(С)БО 1 характеризує порядок розрахунку власного капіталу, та наводить джерела формування власного капіталу його структуру та інструкція із застосування.
Найпоширенішим тлумаченням власного капіталу є його визначення як частини активів компанії, що залишається після вирахування зобов’язань.

Розгляд власного капіталу як суми інвестованого капіталу (фінансових ресурсів), інвестованого власниками (засновниками), скоріше відноситься до визначення статутного капіталу, який розуміється як сума часток засновників на момент створення майна. компанії для забезпечення її законної діяльності.

Значна кількість дослідників стверджує, що капітал слід розглядати як фінансові ресурси, які надаються компанії; джерело формування багатства. На нашу думку, це визначення є недостатньо повним, оскільки джерелом формування активів можуть бути як власні кошти, так і кредити. Цей коментар також стосується такого визначення власного капіталу, як загальна вартість активів, необхідних для виробництва компанії або іншої комерційної діяльності.

Окремі види акцій привертають увагу при визначенні суті цієї категорії та тих авторів, які трактують власний капітал як засіб випуску та продажу акцій (акціонерного капіталу) і резервний фонд. Це визначення також є неповним, оскільки воно обмежується лише двома типами власного капіталу.

У міжнародній бухгалтерській практиці власний капітал вважається капіталом, інвестованим акціонерами компанії, і включає два джерела:

1) вкладений капітал - вкладення акціонерів компанії;

2) накопичений прибуток, який реінвестується в бізнес.
Це виправдовує визначення власного капіталу як частки власників у капіталі компанії, представленої капітальними інвестиціями та прибутком.

В.В.Сопко [11] наголошує на правовій стороні досліджуваної економічної категорії, яка обґрунтовує власний капітал як вартісне вираження права особи на майно підприємства, що має істотне значення в його бухгалтерському обліку.
Ми вважаємо, що розгляд правової основи та економічної природи цього класу є однаково важливими. Водночас цього недостатньо для достовірної оцінки та визначення сутності власного капіталу з точки зору бухгалтерського обліку. Виходячи з того, що сутність кожної категорії проявляється функціями, які вона виконує, доцільно розглянути функції власного капіталу.

Найпоширенішою функцією є підзвітність і захист прав кредиторів, оскільки капітал, показаний на балансі компанії для зовнішніх користувачів, є мірою відповідальності компанії та захисту кредиторів від втрат капіталу. Іншими словами, статутний капітал є гарантією захисту прав кредиторів і критерієм відповідальності. Тому гарантійна функція, на яку наголошує авторський колектив, надана Ф. Ф. Бутинцем [2], відповідає визначеній іншими авторами відповідальності та захисту прав кредиторів.

Гарантія для зовнішніх користувачів, капітал виконує захисну функцію - він показує, наскільки власний капітал цінний для її власників. Чим більший власний капітал, тим краще підприємство захищене від дії факторів, що загрожують його існуванню, оскільки власний капітал може покрити збитки підприємства.

Важливе значення має також завдання довгострокового фінансування - капітальні інвестиції можуть бути використані для фінансування операційної та інвестиційної діяльності підприємства та погашення кредиту в довгостроковій перспективі. Крім того, власний капітал служить основою для розрахунку дивідендів і розподілу активів, що важливо з точки зору забезпечення бізнес-прав власників і ефективного розподілу в інший фонд компанії.
Ця функція переплітається з функцією відшкодування понесених збитків - тимчасові збитки повинні бути відшкодовані за рахунок власного капіталу.

У разі виходу засновника з товариства і ліквідації товариства визначається частка кожного засновника в розподілі прибутку та збитків і майна товариства, що виконує нормативне завдання.

Функція довгострокового кредиту - компанія має необмежений час - подібна до функції довгострокового фінансування, використання останнього терміну більш доцільне з огляду на обмежений характер кредиту.

Власний капітал юридичної частини є фінансовою основою для початку роботи нової господарської одиниці - завдання створення та заснування компанії є істотним.

Функція незалежності та влади передбачає, що розмір власного капіталу визначає незалежність і вплив його власників на компанію. Частка власного капіталу - це міра платоспроможності компанії, яка говорить про інше важливе завдання - кредитоспроможність - при наданні позики, тоді як інші речі залишаються пріоритетними, компанії з меншим боргом і більшим капіталом.

Крім того, акції використовуються для фінансування ризикованих проектів, для яких важко отримати кошти від зовнішніх інвесторів, що відображає роль ризикового фінансування.

Самоокупність виступає як фактор, що впливає на управління компанією, оскільки вона визначає організаційну структуру компанії і тим самим реалізує операційно-управлінські та контрольні завдання організації. Ми вважаємо, що ці функції вже непрямі, але важливі для ефективної роботи компанії.

Іншою опосередкованою функцією є рекламна (представницька) - солідний акціонерний капітал (власний капітал) підприємства створює основу для довіри до нього не тільки з боку інвесторів, а й постачальників факторів виробництва та споживачів готової продукції. Продукти.

Власний капітал, з точки зору автора, - це загальна вартість чистих активів, що залишилися після вирахування боргів компанії, яка відображає обсяг прав та інтересів власників і складається з інвестованого, накопиченого та потенційного капіталу.
1.2 Класифікація власного капіталу
Важливе місце в системі управління запасами займає його класифікація. В економічній науковій літературі власний капітал класифікують за такими ознаками: джерелом формування, формою та рівнем пасиву.
за джерелом Я. П. Іщенко , Л. В. Галайда [9] розподілити інвестований і накопичений капітал:
- інвестований капітал - капітал , який формується за рахунок платежів власників компанії та конвертації боргових зобов'язань компанії в акції або паї. Вкладений капітал, навпаки, поділяється на зареєстрований і додатковий інвестований капітал;
- накопичений капітал - це капітал, що утворився в результаті господарської діяльності товариства. Накопичений капітал включає такі компоненти, як приріст капіталу, резервний капітал, прибуткові активи (непокритий збиток) (рис. 1.2) [9].

Рисунок 1.2  Види власного капіталу за джерелом утворення
OP Коркушко [14] пропонує , згідно з вимогами IASB, у структурі частки виділяти такі відносно однорідні компоненти:
- інвестований капітал у складі юридичного (зареєстрованого) та додаткового капіталу (емісійна виручка та курсові різниці, що виникають у результаті капітальних вкладень);

- накопичений капітал у складі реінвестованого капіталу, накопиченого прибутку та придбаного капіталу (приріст вартості активів від підвищення вартості основних фондів, вільний дохід від активів, інвестиційні кошти власників, використані накопичені активи);

- резервний капітал у складі забезпечень оцінки та витрат;

- потенційний капітал у складі виділеного фінансування, розподіленого доходу та доходу майбутніх періодів [14].
Дж. Бетге [15, с. 253-254] запропоновано класифікацію власного капіталу за такими ознаками:
1) з точки зору фінансів та економіки, на основі волатильності:

- постійні;
- змінна;

2) певний ступінь прозорості для зовнішніх користувачів:
- номінальний;

- оцінюється [15, с. 253-254].

Статутний капітал є постійним, він знаходиться на балансі у фіксованій сумі і залишається до прийняття загальними зборами товариства рішення про його збільшення або зменшення. Він може бути визнаний (умовно) постійним, якщо про його зміну необхідно прийняти обов'язкове рішення загальних зборів. Друга частина – це змінна складова власного капіталу, яка зазвичай змінюється щорічно і до складу якої входять резервний капітал і результат господарської діяльності [15, с. 253-254].
Номінальний капітал відповідає вартості часток нерухомого майна, розподілених між власниками. Якщо до номінального капіталу додати інші змінні частини, такі як додатковий і резервний капітал, прибуток і резерви, сформовані за рахунок прибутку звітного періоду, то виходить розрахунковий власний капітал [15, с. 254].
Ф. Ф. Бутинець виділяє власний капітал за формою та рівнем пасиву [2, с. 830].
Власний капітал поділяється за формою:

- інвестований капітал - сума простих акцій і привілейованих акцій з їх номінальною вартістю;
- додатково вкладений капітал;
- пайовий капітал - безоплатно отримане майно, допомога, що не підлягає поверненню;
- нерозподілений прибуток - частина прибутку, отримана в результаті ефективної діяльності підприємства, яка не розподіляється між акціонерами, власниками, а реінвестується в підприємство.
За рівнем відповідальності власний капітал включає:

- статутний капітал - розмір визначається в установчих документах та підлягає реєстрації в Єдиному державному реєстрі підприємств та організацій;

- додатковий капітал - незареєстрований капітал, тобто додатково вкладений капітал;

- резервний капітал;

- нерозподілений прибуток тощо. [2, c.830]
Ф.Ф. Бутинець та Горецька Л.Л [ 16, с. 286-296 ] показують, що власна структура зарубіжних країн неоднакова. Це у Великобританії включає власний капітал: акціонерний капітал у формі звичайних акцій, кошти та довгострокові зобов'язання. У США власний капітал включає: оплачений (сплачений) капітал, нерозподілений прибуток (нерозподілений прибуток мінус будь-які збитки та дивіденди, виплачені акціонерам), власний капітал (сума інвестицій акціонерів і нерозподіленого прибутку). Складовими власного капіталу у Франції є: початковий внесок у статутний капітал, який є постійною заборгованістю перед власником, фінансовий результат, кошти. Німецький власний капітал складається з акціонерного капіталу, резервного капіталу, очікуваного прибутку (збитку) наступного року, річного прибутку (річного збитку). У Польщі власний капітал складається з акціонерного капіталу, неоплаченого капіталу, додаткового капіталу, коштів переоцінки активів, іншого резервного капіталу, нерозподіленого прибутку, прибутку або збитку за звітний період [16, с. 286-296]. Наступна класифікація власного капіталу базується на вимогах НП(С)БО 1 «Загальні вимоги до фінансової звітності», згідно з якою власний капітал включає такі складові: статутний капітал, переоцінений капітал, додатковий капітал, резервний капітал, дохід від залишкового капіталу. (непокритий збиток), неоплачений капітал і залучений капітал. Класифікація власного капіталу зображено на рис. 1.3.

Рисунок 1.3  Класифікація власного капіталу для цілей бухгалтерського обліку
Джерело: узагальнено та систематизовано автором за [ 9, 11, 14-16 ]
Згідно з державною реєстрацією власний капітал включає зареєстрований капітал (статутний капітал) і незареєстрований капітал, який формується безпосередньо у зв'язку з діяльністю товариства (резервний капітал, додатковий капітал, накопичений прибуток).
За статусом оплати оголошеного капіталу власний капітал можна розділити на оплачений і неоплачений.
За зміною власного капіталу його можна поділити на постійну та змінну складові капіталу.

За прозорістю зовнішніх користувачів власний капітал можна поділити на номінальний і оціночний.

Залежно від організаційно-правової форми підприємців, у яких статутний капітал може бути легальним як початковий внесок, статутний капітал, внесений до товариств, структура обмінних або довгострокових активів, внесених до статутного капіталу, обов’язковість державної реєстрації та плата за ступінь за оголошений капітал.
Враховуючи економічну природу власного капіталу, у його структурі рекомендується виділяти такі складові: вкладений і накопичений капітал, що дозволяє визначити його як статтю бухгалтерського обліку.
Важливою ознакою елементів капіталу першої групи є наявність основних фондів, які передаються в обмін на господарські права, пов’язані з можливістю участі в управлінні та розподілі прибутку та активів товариства [11, с. 64].

Такий підхід означає заборону збільшення власного капіталу за рахунок введення фіктивних активів, штучного збільшення дебіторської заборгованості тощо. Вирішення суперечностей між юридичним оформленням капітальних вкладень полягає у застосуванні коригуючих показників у системі бухгалтерського обліку та звітності: неоплаченого капіталу та залученого капіталу. Ці показники відображають рух дій у процесі їх формування та управління та є технічно закономірними з точки зору інвестованого капіталу:
VC = SC + DVK - NK - V il K, 



(1.3)

де VC - інвестований капітал;

СК - статутний капітал;

PEC - додатково вкладений капітал;

NC - неоплачений капітал;

V il K — залучений капітал.
Слід зазначити, що за фінансовим змістом акції, що відносяться до юридичного капіталу, акції та додатковий вкладений капітал є абсолютно однорідними елементами, відмінність полягає лише в організаційно-правовій формі, що визначає їх створення.
Функції юридичного та додаткового капіталу різні. Власний капітал є основним джерелом інвестування та формування активів підприємства. На відміну від додаткового капіталу, статутний капітал забезпечує регулювання власності та управління товариством, розмір якого не може бути меншим від розміру, встановленого законом. Статутний капітал - це зафіксована в установчих документах сукупна вартість майна, яка становить частку власників (учасників) у капіталі товариства. Українське законодавство передбачає мінімальний капітал, нижче якого державна реєстрація компанії не допускається. Ці мінімальні розміри не є фіксованими. У зв'язку з інфляційними процесами в економіці вони часто змінюються законами.

Ще одна група елементів власного капіталу - накопичений капітал - формується в результаті діяльності підприємства. Це накопичений (зароблений) капітал з його основними елементами. В основному нерозподілений прибуток є результатом його діяльності, зібраним протягом усього життя компанії, а всі інші елементи цього виду капіталу є модифікованими формами такого результату [ 12 ].
Іншими словами, у складі власного капіталу можна виділити дві основні складові: інвестований капітал, тобто капітал, вкладений у компанію власниками; і накопичений капітал, тобто капітал, створений у бізнесі понад капітал, спочатку сплачений власниками.

Вкладений капітал включає номінальну вартість простих і привілейованих акцій і сплачений додатковий капітал (не перевищує номінальної вартості акцій). До цієї групи зазвичай належать вільні значення. Перша складова інвестованого капіталу представлена в балансі акціонерним капіталом, друга – додатковим капіталом (у частці досягнутого емісійного доходу), третя – додатковим капіталом ( у частині безоплатно отриманих активів). ) або соціальний фонд.

Накопичений капітал відображається як статті, що виникають у результаті неприбуткового розподілу (резервний капітал, нерозподілений прибуток, інші подібні статті). Незважаючи на те, що джерело формування окремих складових накопиченого капіталу одне і те ж - накопичений прибуток, цілі та послідовність формування, напрямки та можливості використання кожної статті істотно відрізняються.

Відповідно до концептуальної основи міжнародних стандартів бухгалтерського обліку збереження капіталу має два поняття – фінансове та фізичне (реальне) збереження капіталу.

Відповідно до фінансової концепції, капітал представляє інвестовані кошти або інвестовану купівельну спроможність, тобто це частина активів компанії, яка залишається після вирахування всіх її боргів, тобто капітал є синонімом чистих активів компанії або власного капіталу.

Відповідно до фізичної концепції, капіталом вважається продуктивність компанії (наприклад, одиниць виробництва на день).

Відповідно до оснвного підходу збереження фінансового капіталу прибуток вважається накопиченим, якщо сума чистих активів на кінець періоду перевищує суму чистих активів на початок періоду після виплат власникам.
Відповідно до концепції збереження фізичного капіталу прибуток вважається накопиченим, якщо виробничі потужності або продуктивність компанії на кінець періоду перевищують виробничі потужності на початок періоду після виплат власникам.

Враховуючи інтенсивний розвиток інтелектуального капіталу, його вплив на фінансовий і фізичний, розробка концепції бухгалтерського відображення інтелектуального капіталу є суттєвою. Розвиток такої концепції з необхідним обґрунтуванням можливий лише на зарубіжному досвіді, отриманому під час таких процесів. Розробку такого типу необхідно починати з уточнення особливостей бухгалтерського подання іноземних компонентів власного капіталу.

Аналіз вітчизняної та зарубіжної бухгалтерської літератури свідчить про неоднозначність трактування як поняття капіталу, так і його складових. В основному це зумовлено його різноспрямованою діяльністю, яка розраховується існуванням чотирьох суб’єктів економічних відносин, кожен з яких наділений своїми інтересами у власному капіталі. Такими суб'єктми є власники, кредитори, підприємство та держава. Капітал відображає велечину прав власників відповідно до їх інтересів. Для підприємства він служить джерелом розширеного виробництва, а для кредиторів - індикатором для аналізу надійності, а також гарантією виконання зобов'язань підприємства. Інтерес держави полягає у зміцненні стабільності підприємства та його розвитку відповідно до інтересів суспільства в цілому.
Отже, запропонована автором класифікація власного капіталу забезпечує ефективність здійснення діяльності, закріпленої за кожною складовою власного капіталу підприємства.
1.3 Аналітичне забезпечення управління капіталом компанії
Існує багато підходів до дослідження ефективності формування та використання власного капіталу. Найважливішим з них є аналіз запасів, який є способом збору, зміни та використання облікових і звітних даних [18]. За допомогою такого дослідження можна: проаналізувати наявний і майбутній фінансовий стан суб’єкта господарювання, тобто застосування власного та позикового капіталу; виокремити можливі та прийнятні рівні розвитку щодо забезпечення джерелами фінансування; знайти наявні джерела фінансування, оцінити розумні шляхи їх використання; спрогнозувати позицію підприємства на ринку капіталу.

Аналіз власного капіталу підприємства є складною, комплексною задачею, при вирішенні якої враховується не тільки загальне фінансове становище підприємства та його діяльності, а й кон'юнктура ринку товарів і послуг, фінансове становище їх кредиторів і боржників [1 9] .

Завданнями аналізу запасів є:

· визначення структури, складу та динаміки джерел формування капіталу підприємства;

· визначити фактори зміни розміру власного капіталу;

· визначення величини окремих джерел привабливості власного капіталу та його середньозваженої ціни, а також останніх змін факторів;

· оцінка рівня фінансового ризику (відношення заборгованості до власного капіталу);

· оцінка зміни боргового балансу з точки зору збільшення величини фінансової стійкості суб’єкта господарювання;

· обґрунтування оптимального варіанту власного та позикового капіталу.
Найважливішими джерелами інформації для аналізу власного капіталу компанії є бухгалтерський баланс (баланс), звіт про фінансові результати (звіт про прибутки та збитки), звіт про капітал і примітки до фінансової звітності.

Ефективність застосування капіталу компанії аналізується шляхом використання різних моделей, за допомогою яких можна структурувати та ідентифікувати взаємозв’язки між найважливішими показниками. У поточній ситуації для аналізу найбільше підходять описові моделі. Водночас проблеми зникають при використанні предикативної та нормативної моделей в аналізі ефективності використання власного та позикового капіталу.

Описові моделі або моделі описового характеру є фундаментальними як для аналізу капіталу, так і для оцінки фінансового стану компанії. До них належать: побудова системи балансової звітності; оформлення бухгалтерської звітності в різних аналітичних розділах; структурно-динамічний аналіз звітності; коефіцієнтний і факторний аналіз; аналітичні записки до звітності.

Усі ці моделі базуються на використанні даних бухгалтерського обліку.

Структурний аналіз являє собою сукупність структурних методів дослідження. Він побудований на інтерпретуванні бухгалтерської звітності у вигляді відносних величин, яке характеризує структуру, тобто розраховується частка певних показників (питома вага) в зведених даних часток.

Динамічний аналіз дозволяє визначити тенденції зміни окремих товарних позицій або їх груп. Динаміка капіталу компанії є найважливішим барометром ефективності її фінансової діяльності.

Здатність власного капіталу швидко зростати характеризує високий рівень формування та ефективного розподілу прибутку компанії, її здатність підтримувати фінансову рівновагу за рахунок внутрішніх ресурсів. При цьому зменшення розміру власного капіталу є, як правило, результатом неефективної, збиткової діяльності [20, c.310].
Раціональний аналіз є провідним методом аналізу ефективності використання капіталу компанії, який використовується різними групами користувачів: управлінцями різних рівнів, інвесторами, аналітиками, кредиторами, акціонерами тощо. Аналіз ключових показників (R-аналіз) грунтується на обчисленні співвідношення між різними абсолютними показниками фінансової діяльності компанії. При використанні даної системи аналізу визначається декілька відносних показників, що описують ефективність застосування капіталу суб’єкта господарювання та величину фінансової стійкості.

Загалом використання фінансових показників в Україні має свої недоліки. По-перше, велика кількість коефіцієнтів було запозичено із світової практики без коментарів чи малого тлумачення специфіки діяльності українського бізнесу в нестабільному економічному та політичному середовищі. По-друге, на відміну від західної практики, яка відома десятками аналітичних коефіцієнтів, хоча при проведенні реального аналізу вони вибираються з розрахунку на певне коло користувачів, вітчизняні аналітики зазвичай пропонують фахівцям усі можливі коефіцієнти як «групу» для розрахунку, що часто призводить до багаторазових розрахунків і нерозуміння мети таких розрахунків [1 9].

Самі можливості підлягають критиці. На думку М. Л. Котляра, недоліком аналізу за допомогою коефіцієнтів є складність зробити остаточний висновок про стан підприємства, оскільки загальна картина часто неоднорідна за показниками [21]. Так, якщо за одним параметром компанія перебуває в досить хорошому стані, то за іншими вона може вразити поганими показниками. Цей фактор посилює суб'єктивність власної думки аналітика, тобто його схильність вважати певний параметр більш-менш важливим. Хоча цей фактор може бути позитивним з точки зору того, що не кожен аналітик може провести якісний аналіз і взяти на себе відповідальність за точність зроблених висновків, наданих рекомендацій, і, як наслідок, підвищує роль професійних дослідників, фінансових послуг для компаній і компанії. зовнішні аналітики.

Перевагами використання відносних показників при оцінці фінансової стійкості підприємства М.Л.Котляр вважає методологічну прозорість, тобто розрахунок коефіцієнтів не потребує спеціальних математичних знань, і кожен, хто достатньо володіє фінансовою термінологією, може зрозуміти значення поняття показники. Однак слід зазначити, що методика розрахунку цього чи будь-якого іншого показника повинна бути адаптована до існуючих форм фінансової звітності або мати посилання на точне джерело даних. У цьому випадку процес розрахунку коефіцієнтів є легким, прозорим і забезпечує порівнянність результатів, а керівництво компанії може вчасно отримувати оперативну інформацію, на основі якої можна виявити слабкі місця. на ранній стадії та вчасно вжити всіх необхідних заходів [21].

Існує багато підходів до аналізу запасів, найважливіші з яких:

· горизонтальний аналіз;

· вертикальний аналіз;

· порівняльний аналіз.

Горизонтальний (трендовий) економічний аналіз акцій включає дослідження динаміки окремих її складових і динаміки власного капіталу. Ця система аналізу використовується для розрахунку темпів зростання (збільшення) власного капіталу та його складових за різні періоди та визначення загальних тенденцій їх зміни.

Вертикальний (структурний) фінансовий аналіз базується на структурному розподілі окремих складових власного капіталу підприємства. При проведенні цього аналізу розраховується питома вага окремих складових власного капіталу в їх загальній вартості.

Порівняльний економічний аналіз заснований на порівнянні значень різних груп показників, подібних між собою. При використанні цього аналізу в оцінці запасів розраховуються абсолютні та відносні відхилення власного капіталу в цілому та окремих його складових. Цей тип аналізу використовується для порівняння ефективності діяльності компанії в інший фінансовий період або для оцінки ефективності управління запасами порівняно з іншими компаніями.

Прийняття рішень, пов’язаних з управлінням запасами, ґрунтується на глибокому аналізі, який можна використовувати для якомога точнішої оцінки ситуації в організації за допомогою кількісних методів дослідження, визначення ступеня взаємодії підсистем та їх впливу на ефективне нарощування капіталу. .

Метою аналізу є проведення заходів, пов'язаних з управлінням запасами компанії, які включають:

· забезпечення управлінської інформації (збір, обробка, організація даних);

· аналіз попередньої (ретроспективної) та фактичної структури капіталу;

· визначення факторів, що впливають на склад і структуру власного капіталу;

· прогнозувати власний капітал у різних варіантах розвитку бізнесу [22, с. 380].

На основі виділених функцій управління нами розроблено методику аналізу власного капіталу підприємства, яка включає послідовний виклад тенденцій розвитку його динаміки, складу та структури, факторів, що впливають на ефективність використання афектів, і прогноз розвитку власного капіталу. ключові показники власного капіталу. Кінцевим результатом впровадження моделі аналізу власного капіталу є прийняття керівництвом рішення про формування та використання його елементів.

Запропонований нами метод представлений у вигляді діаграми на рисунку 1.4.
Підсумовуючи, можна сказати, що запропонований нами метод аналізу капіталу складається з п’яти кроків.

На першому етапі аналіз власного капіталу готується шляхом збору, систематизації, обробки та узагальнення інформації, потрібної для оцінки власного капіталу. Другий етап передбачає здійснення аналізу головних показників власного капіталу, обчислення частки власного капіталу в складі капіталу компанії та порівняння зазначених раніше ключових показників для різних періодів діяльності компанії. На цьому етапі найважливішим є аналіз елементів власного капіталу в структурі загального капіталу в цілому та аналіз змін цієї частки. На цьому етапі також розробляється алгоритм оптимізації структури капіталу, визначення можливих темпів розвитку підприємства від постачальника фінансових ресурсів, визначення наявних фінансових ресурсів, оцінка раціональних методів їх реалізації та прогнозування позиції підприємства на ринку капіталу.

Рисунок 1.4 Алгоритм аналізу акціонерного капіталу

На третьому етапі здійснюється аналіз складу та структури власного капіталу, в якому аналізується склад і структура зареєстрованого та накопиченого власного капіталу. Цей аналіз дозволяє виявити абсолютні та відносні зміни кількості джерел власних коштів за певний період, дати оцінку цих змін для прийняття ефективних рішення щодо регулювання функціонування кожної складової власного капіталу. Вивчення складу і структури капіталу можна проводити за сукупними складовими, що поділяються на зареєстрований (вкладений) і накопичений капітал, а також за деталізованими складовими, що входять до складу елементів бухгалтерського обліку та фінансової звітності: статутний капітал, додатковий капітал, накопичений прибутки, резерви тощо.
На четвертому етапі здійснюється аналіз ефективності застосування власного капіталу, який формується з аналізу руху власного капіталу, аналізу забезпеченості власного капіталу та оцінки ефективності використання власного капіталу. На даному етапі здійснюється вивчення передових показників ефективності діяльності компанії з метою визначення засад подальшого зростання ефективності. Цей вид дослідження здійснюється за допомогою різноманітних моделей, які структурують і виявляють зв’язки між найважливішими показниками.

На п’ятому кроці результати аналізу узагальнюються для прийняття управлінських рішень, зокрема обробляється інформація, отримана під час аналізу статутного капіталу, і на її основі приймаються управлінські рішення [22].

Результати дослідження з аналітичного забезпечення управління запасами показують, що необхідно проводити комплексний аналіз розміру, складу та структури елементів капіталу, а також факторів, що складають кожен елемент капіталу.
РОЗДІЛ 2 ОРГАНІЗАЦІЙНІ ЗАСАДИ ОБЛІКУ ВЛАСНОГО КАПІТАЛУ НА ДП «ВФ «БМР-СЕРВІС»

2.1 Загальна характеристика фінансового та техніко-економічного стану ДП «ВФ «БМР-сервіс»

Дочірнє підприємство «Виробниче підприємство «БМР-сервіс» (далі – ДП «ВФ «БМР-сервіс») створено 17 травня 1996 року.

Основними видами господарської діяльності ДП «ВФ «БМР-сервіс» згідно з КВЕД є:

· 24.52 Лиття сталі;

· 25.99 Виробництво інших готових металевих виробів;

· 77.39 Лізинг інших машин, устатковання та товарів;

· 68.20 Надання в оренду та користування власним або орендованим нерухомим майном (основний);

· 32.50 Виробництво медичних і стоматологічних інструментів і матеріалів.

ДП «ВФ «БМР-сервіс» виробляє литу продукцію для машинобудування та приладобудування, а також є одним з найбільших українських виробників деталей і комплектуючих для протезно-ортопедичних виробів, пластмасових виробів для фармацевтичної промисловості, косметологічної промисловості, товарів для дому. і гідравлічні системи.

Сучасна промисловість не може обійтися без ливарних технологій масового виробництва сталевих заготовок. Сталеве лиття є основною технологією масового виробництва роликів, гільз, коробчатих рам, вкладишів тощо. Сталеве лиття є одним із шляхів здешевлення готової продукції і є важливим фактором конкурентоспроможності як на внутрішньому, так і на зовнішньому ринках. Виробництво сталевого литва дозволяє серійно виготовляти заготовки і готові деталі, які не виготовляються деформацією металу або прокаткою. Крім того, виробництво сталевого литва за допомогою ливарних технологій значно дешевше тривалої і дорогої металообробки прокату.

Технологія виробництва металопродукції ДП «ВФ «БМР-сервіс» підбирається виходячи з ваги виливка, хімічного складу (вмісту вуглецю), необхідної кількості виливка на місяць, певних вимог до розмірів (ліміти викидів). ) та характеристики технологічних процесів конкретного ливарного виробництва.

Найбільш поширеним і економічним способом виготовлення сталевого литва є використання піщаних форм. Близько 75-80 відсотків ваги виливків, які надходять у світ, виготовляються таким чином. У цій техніці виготовляється лита модель (раніше дерев’яні, тепер частіше використовують пластикові моделі, отримані методом швидкого прототипування), яка копіює майбутню деталь. Модель заповнена піском або формувальною сумішшю (зазвичай піском і сполучною), яка заповнює простір між нею та двома відкритими коробками (блоками). За допомогою поміщених у форму ливарних стрижнів у деталі формуються отвори, які копіюють форму майбутнього отвору. Насипану в піч суміш ущільнюють струшуванням, пресуванням або твердіють в нагрівальному ящику (сухожар). Утворені порожнини заповнюються розплавленим металом через спеціальні отвори - ки. Після охолодження форму розламують і знімають виливок. Після цього відокремлюють струменеву систему (зазвичай це пень), видаляють шлак і проводять термообробку.

Більш сучасним напрямком у технології лиття в піщані форми є використання вакуумних форм із сухого піску без сполучного. При цьому методі для отримання виливка можна використовувати різні формувальні матеріали, наприклад, піщано-глиняну суміш або пісок, змішаний зі смолою, тощо. Для формування форми (металевий ящик без дна і кришки) використовується піч. Піч має дві напівформи, тобто складається з двох ящиків. Поверхня контакту двох половин є поверхнею сполуки. Формувальну суміш заливають у напівформу і ущільнюють. Копія промоделі виконана на поверхні з'єднання (промодель відповідає формі виливка). Вони також заповнюють другу половину форми. Дві напівформи з'єднуються з поверхнею з'єднання, і метал відливається. За цією технікою отримують невеликі сталеві виливки масою до 1 кг500 штук.

Наступним технологічним варіантом виготовлення сталевого литва є використання глиняних форм, які ДП «ВФ «БМР-сервіс» використовує для масивних виливків вагою понад 200 кг. Така форма висушується в спеціально призначеній печі. Цей процес виробництва сталі. називається лиття сталі в сухі глиняні форми.

Технологія лиття сталі в хімічно стійкі сплави дозволяє виготовляти заготовки і деталі складної форми на чистій поверхні. У цьому методі сухий пісок і хімічні інгредієнти використовуються для формування суміші, яка швидко твердне при додаванні каталітичних добавок. При цьому ціна сталевого лиття на порядок більше, ніж ціна лиття в землі, але кінцевий результат у вигляді акуратних і якісних відливок покриває всі витрати.

Ливарний цех ДП «ВФ «БМР-сервіс» складається з двох дугових електропечей ДСП-3, які дозволяють розливати всі види сталі.

Лиття зі сталі - це унікальний процес, в результаті якого готові вироби мають однорідну структуру в усіх частинах виливка, що полегшує отримання маси мінімальних розмірів і ваги конструкції за умови дотримання необхідних механічних властивостей. Завдяки цьому отримані сталеві виливки більш стійкі до деформації.

Литі сталеві вироби мають певні економічні переваги порівняно з виготовленням деталей шляхом механічної обробки, оскільки за своїм складом і розмірами максимально наближені до кінцевого продукту. Крім того, сталеве лиття має гарну зварюваність, що дозволяє отримувати деталі з литих і зварних елементів.

ДП «ВФ «БМР-сервіс» оснащене сучасним гравірувально-фрезерним верстатом Mecanumeric MecaPlus 4121X2 (Франція) з програмним керуванням, робочим столом 4000х2000 мм і переміщенням по осі Z. Цей верстат створює 3D деталі зображення за допомогою спеціального «stratoconcept» "технологія.
Контроль якості продукції, що випускається, здійснюється за допомогою вихрових струмів. Компанія отримала міжнародний сертифікат якості ISO 9001.

Замовниками продукції ДП «ВФ «БМР-сервіс» є ДП «Завод ім. Малишева», ПАТ «Харківський тракторний завод ім. С. Орджонікідзе», ПАТ «Турбоатом», ПАТ «Старокраматорський машинобудівний завод», ВАТ «РЖД», наприклад, машинобудівні підприємства, які виробляють машини, вузли та агрегати для нафтогазової, енергетичної та хімічної промисловості. Останнім часом збільшилася кількість замовлень сталевого лиття для підприємств, що обслуговують сільськогосподарську галузь.

ДП «ВФ «БМР сервіс» за 2019-2021 роки представлені в таблиці 2.1.

Аналіз ДП «ВФ «БМР сервіс» основних техніко-фінансових показників, наведених у таблиці 2.1, показав, що у 2020 році порівняно з 2021 роком чистий дохід від реалізації продукції зріс на 3361,30 тис. грн.. На 154,33 %, собівартість реалізованої продукції. - 597 тис. грн. (або 39,67%), чистий прибуток - 2100,60 тис. грн., що свідчить про підвищення ефективності діяльності підприємства.

У 2021 році порівняно з 2020 роком зменшилися практично всі показники, а саме: чистий дохід від реалізації продукції зменшився на 808,7 тис. грн. (або 14,6%), собівартість реалізованої продукції – на 374,2 тис. грн. (або 17,8%), чистий прибуток – на 749,4 тис. грн. (тобто 49,46%), що свідчить про погіршення фінансових показників підприємства.

ДП «ВФ «БМР сервіс» основні техніко-фінансові показники господарської діяльності 2019-2021 рр.

	Індикатори
	Протягом багатьох років
	Відхилення

	
	
	абсолютно
	відносно, %

	
	2019 рік
	2020 рік
	2021 рік
	2020/2019
	2021/2020
	2020/2019
	2021/2020

	1 Чистий дохід (дохід) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг), тис. грн.
	2178,00
	5539,30
	4730,60
	3361,30
	-808,70
	154,33
	-14.60

	2 Ціна реалізованої продукції, тис. грн.
	1505,00
	2102,00
	1727,80
	597,00
	-374,20
	39,67
	-17.80

	3 Чистий прибуток, тис. грн.
	-585,40
	1515,20
	765,80
	2100,60
	-749,40
	-
	-49,46

	4 Середньооблікова чисельність персоналу, чол
	5:00 годині
	5:00 годині
	5:00 годині
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	5 Фонд оплати праці, тис. грн.
	235,62
	277,26
	345,24
	41,64
	67,98
	17,67
	24.52

	6 Середньомісячна заробітна плата працівників, грн.
	3927,00
	4621,00
	5754,00
	694,00
	1133,00
	17,67
	24.52

	7 Середньорічна вартість основних засобів, тис. грн.
	6819,05
	6843,30
	8079,90
	24,25
	1236,60
	0,36
	18.07

	8 Продуктивність праці, (с.1 / с.4), тис.грн./чол
	435,60
	1107,86
	946.12
	672,26
	-161,74
	154,33
	-14.60

	9 Повернення коштів (стор. 1 / сторінка 7)
	0,32
	0,81
	0,59
	0,49
	-0,22
	153,43
	-27,67

	10 Рентабельність діяльності

(с. 3/с. 1) (100.%
	-26,88
	27.35
	16,19
	54.23
	-11.17
	-
	-40,82


Середньооблікова чисельність персоналу за 2019-2021 роки не змінилася і становила 5 осіб. У 2020 році фонд оплати праці зріс порівняно з 2019 роком на 41,64 тис. грн.(тобто на 17,67%), а в 2021 році порівняно з 2020 роком – на 67,98 тис. грн. (або 24,52%).

В середині місяця зарплата заробітна плата одного працівника зросла з 3927 грн. у 2019 р у 2021 році до 5754 грн ., тобто майже на 46,5%.

Середньорічна вартість основних засобів у 2020 році порівняно з 2019 роком зросла на 24,25 тис. грн. (або 0,36 відс.) та у 2021 році порівняно з 2020 роком – на 1236,60 тис. грн. (або 18,07%) за рахунок придбання нового обладнання.

154,33 %, а за 2020-2021 роки, навпаки, знизився на 14,6 %, що відбулося за рахунок зменшення чистого доходу від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг).

Коефіцієнт окупності фонду у 2017 році порівняно з 2016 роком збільшився на 0,49, а у 2018 році порівняно з 2017 роком, навпаки, зменшився на 0,22, що є показником неефективного використання трудових ресурсів.
Динаміка показників рентабельності свідчить про підвищення ефективності фінансової діяльності підприємства. Таким чином, рентабельність компанії зросла на 11,3% у 2019-2020 роках і на 10,3% у 2020-2021 роках. Рентабельність компанії зросла на 54,23% за 2019-2020 роки і знизилася на 11,17% за 2020-2021 роки і склала 16,19% на кінець 2021 року.

ДП «ВФ «БМР-сервіс» для оцінки фінансового стану суб’єкта малого підприємництва ми використовуємо «Порядок оцінки фінансового стану потенційного бенефіціара інвестиційного проекту, при реалізації якого передбачається фінансове утримання на власному місці» », затвердженого наказом Міністерства фінансів України від 05.08.2019 р. [23].

Для визначення загального показника фінансового стану підприємства використовується метод багатовимірного аналізу, який дає можливість отримати фіксований показник оцінки фінансового стану підприємства за окремими показниками.

Оцінка фінансового стану малого підприємства ДП «ВФ «БМР сервіс» складених звітів згідно НП(с)БО здійснюється шляхом присвоєння йому категорії в залежності від значення інтегрального показника.фінансове становище.

Методологічною основою визначення загального показника фінансового стану є метод багатофакторного аналізу. Базовий алгоритм багатофакторної дискримінаційної функції для розрахунку інтегрального показника такий:

Z = a 1 MK 1 + a 2 MK 2 + a 3 MK 3 + 4 M K 4 + і 5 mk 5 + a n MKn - a 0 , 

(2.1)

де Z – відповідний показник фінансового стану малого підприємства;

MK 1 , MK 2 ,..., MK n - фінансові коефіцієнти, встановлені на основі даних фінансової звітності суб'єкта малого підприємництва;

і 1 , і 2 , ... і n - параметри моделі поділу, які визначаються з урахуванням важливості економічних коефіцієнтів і кількості чисел;

і 0 - Вільний член дискримінаційної моделі [24].

Узагальнюючий показник фінансового стану малого підприємства розраховується за моделями наказу № 616 [2 3 ].
Вибір інтегрованої моделі оцінки залежить від виду економічної діяльності компанії та її належності до великих (середніх) чи малих компаній. ДП «ВФ «БМР-сервіс» основним видом економічної діяльності за КВЕД є «68.20 Надання в оренду та користування власного або орендованого нерухомого майна».

Тому згідно з наказом №
= 0,01 МК1 + 1,92 · МК 3 + 0,01 МК 6 + 0,02 МК 7 +




+ 1,2 · МК 8 + 0,01 МК 9 - 0,35 



(2,2)

Розрахунок показників фінансового стану ДП «ВФ «БМР-сервіс» за 2016-2018 роки та визначення підсумкового показника наведені в таблиці 2.2.

Таблиця 2.2 
Показники фінансового стану ДП «ВФ «БМР сервіс» та показник загального фінансового стану за 2019-2021 рр.

	Назва множника
	Економічні показники
	Розрахунок параметрів моделі

	
	2019 рік
	2020 рік
	2021 рік
	2019 рік
	2020 рік
	2021 рік

	1 Рівень покриття (третій рівень ліквідності), МК 1
	1.29
	1.06
	1.33
	0,013
	0,011
	0,013

	2 Проміжний коефіцієнт покриття, МК 2
	0,71
	0,67
	0,93
	-
	-
	-

	3 Коефіцієнт фінансової незалежності, МК 3
	-0,32
	-0,12
	0,10
	-0,615
	-0,226
	0,187

	4 Покриття оборотних засобів власним капіталом, МК 4
	-0,46
	-0,17
	0,14
	-
	-
	-

	5 Швидкість оборотності товарних боргів, МК 5
	0,29
	0,50
	0,37
	-
	-
	-

	6 Рентабельність обороту (EBIT) за фінансовим результатом компанії, МК 6
	0,00
	0,48
	0,41
	0,000
	0,005
	0,004

	7 Коефіцієнт рентабельності бізнесу , МК 7
	0,00
	0,48
	0,41
	0,000
	0,010
	0,008

	8 Відношення рентабельності активів до прибутку, МК 8
	-0,02
	0,04
	0,01
	-0,019
	0,043
	0,017

	9 Коефіцієнт оборотності змінних активів, МК 9
	0,20
	0,45
	0,36
	0,002
	0,004
	0,004

	10 Коефіцієнт оборотності позикового капіталу за прибутком до оподаткування , МК 10
	-0,05
	0,11
	0,06
	-
	-
	-

	11 Фіксований показник економічної ситуації, З
	
	
	
	-0,969
	-0,503
	-0,116

	12 Інтерпретація значень загального показника економічного стану Мінекономіки
	-
	-
	-
	4 клас
	клас 3
	клас 3


Таким чином, на основі розрахованих фінансових коефіцієнтів та моделі розрахунку загального показника фінансової стійкості малого торговельного підприємства загальний показник (Z) фінансового стану ДП «ВФ «БМР сервіс» за 2019-2021 рр. склав отримано, що визначає категорію підприємства за рівнем фінансового стану У 2019 році ДП «ВФ «БМР-сервіс» отримало оцінку 4, що означає нестійкий фінансовий стан підприємства та наявність ознак неплатоспроможності. У 2020-2021 роках компанія має 3 категорію, що свідчить про нижчу за середню здатність виконувати зобов’язання.

Таким чином, виходячи з отриманих значень інтегрального показника за 2019-2021 роки можна зробити висновок, що фінансовий стан ДП «ВФ «БМР сервіс» є недостатнім.

2.2 Організація синтетичного та аналітичного обліку власного капіталу ДП «ВФ «БМР-сервіс»

Зміни власного капіталу, пов'язані з рухом основних засобів, матеріалів і грошей, відображаються в затверджених первинних квитанціях за відповідними видами засобів. Загальні вимоги до основних документів, регістрів бухгалтерського обліку та бухгалтерської звітності підтверджуються Положенням про супровідні документи бухгалтерського обліку, яке затверджено наказом Міністерства фінансів України від 24.05.1995 р. № 88 [2 4 ].

Відповідно до п. 2.1 цього положення «первинні документи — документи, складені в письмовій або електронній формі, що містять відомості про підприємство, у тому числі адміністративні (власницькі) нормативні документи та дозволи на їх виконання» [2 4 ] .

Основні документи повинні містити такі обов'язкові відомості: найменування підприємства, установи, від імені якого складено документ, назву документа (бланка), дату складання, зміст і суму операції, одиницю виміру операції. (у натуральній та/або вартісній формі), посади та імена осіб, відповідальних за здійснення правочину, а також достовірність реєстрації, особистого підпису або інших відомостей, що дозволяють ідентифікувати особу, яка бере участь у вчиненні правочину.
Первинні документи бухгалтерського обліку операцій з власним капіталом можна поділити на групи відповідно до зумовлених господарськими подіями змін у складі активів і пасивів підприємства (рис. 2.1).


Рисунок 2.1  Документальне оформлення пайових операцій

Розглянемо детальніше зміни складових акцій та їх документальне оформлення відповідно до чинного законодавства (таблиця 2.3).
Таблиця 2.3 
Первинні документи з обліку власного капіталу

	Господарська діяльність
	документ
	Вплив дії на компонент

власний капітал

	1
	2
	3

	Зміна принципів бухгалтерського обліку
	Бухгалтерська довідка
	Збільшити або зменшити нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

	Виправлення помилок
	Бухгалтерська довідка
	Збільшити або зменшити нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

	Оцінка основних засобів, незавершеного будівництва та нематеріальних активів
	Бухгалтерська довідка
	Збільшення або зменшення іншого додаткового капіталу

	Продаж раніше модернізованих необоротних активів
	Акт прийому-передачі основних засобів, бухгалтерська довідка
	Зменшення додаткового капіталу та збільшення нерозподіленого прибутку


Продовження таблиці 2.3

	1
	2
	3

	Збільшення статутного капіталу шляхом індексації основних засобів
	Рішення загальних зборів, нова редакція регламенту
	Збільшує статутний капітал і зменшує інший додатковий капітал

	Визначення результату звітного періоду
	Бухгалтерська довідка
	Виграти або програти

	Участь у прибутках:
	
	

	- виплати власникам (дивіденди);
	Рішення зборів учасників
	Зменшення нерозподіленого прибутку

	- відрахування резервного капіталу;
	Рішення зборів учасників
	Зменшення нерозподіленого прибутку та збільшення резервного капіталу

	- спрямування прибутку в статутний капітал
	Рішення загальних зборів, нова редакція регламенту
	Зменшення нерозподіленого прибутку та збільшення статутного капіталу

	Реєстрація статутного капіталу
	регулювання
	Збільшення статутного та неоплаченого капіталу

	Погашення заборгованості капіталу:
	
	

	- Готівкою
	банківська виписка
	Зменшення неоплаченого капіталу

	- основні ресурси
	Акт прийому-передачі основних засобів
	Зменшення неоплаченого капіталу

	- нематеріальні активи
	Захід, у якому об'єкт права інтелектуальної власності вводиться в господарський оборот у складі нематеріального майна
	Зменшення неоплаченого капіталу

	- виробничі склади
	Акт прийому матеріалів, накладна
	Зменшення неоплаченого капіталу

	Перевищення фактичної частки учасників статутного капіталу над їх боргом
	Бухгалтерська довідка
	Збільшення емісійного доходу або іншого інвестованого капіталу

	Примирення з учасником господарського товариства після його вибуття
	Рішення засновників, бухгалтерська довідка
	Збільшення залученого капіталу, зменшення прибутку, зменшення резервного капіталу (за певних обставин)

	Списання безповоротних втрат на витрати:
	
	

	- Акціонерний капітал
	Рішення засновників
	Зменшення збитків і зменшення статутного капіталу

	- інший вкладений капітал
	Рішення засновників
	інший інвестований капітал

	- резервний капітал
	Рішення засновників
	резервний капітал


Кінець таблиці 2.3
	1
	2
	3

	
	
	

	Безоплатно отримане майно
	Акт прийому-передачі основних засобів
	Збільшення іншого додаткового капіталу

	Безоплатно отриманий дохід від необоротного активу
	Розрахунок амортизації, бухгалтерська довідка
	Зменшення іншого додаткового капіталу


Примітки: Основа підприємства за складовими власного капіталу визначається на підставі НП(С)БО 1 та Методичних рекомендацій щодо застосування плану бухгалтерського обліку активів , капіталу, зобов'язань і господарської діяльності підприємств і організацій . затверджений наказом Міністерства фінансів України від 30 листопада 1999 р. № 291 [2 5 ] .

Для обліку статутного капіталу ДП «ВФ «БМР-сервіс» призначені рахунки класу 4 «Забезпечення власного капіталу та зобов’язань», які містять зведення про стан різних видів статутного капіталу та рух коштів – юридичних, пайових, додаткових, додаткових, фонд, вилучений, неоплачений і нерозподілений прибуток (непокриті збитки), цільовий дохід, резерви майбутніх витрат і платежів, страхові резерви Регістри синтетичного та аналітичного обліку власного капіталу журнал № 7. Інформація про власний капітал відображається в пасиві балансу в розділ I «Власний капітал».

Статутний капітал - це юридично оформлена, офіційно оголошена та належним чином зареєстрована частка акцій власників у капіталі компанії. Статутний капітал включає:

- статутний капітал - сукупна вартість майна, зазначена в установчих документах, тобто частка власників/учасників у капіталі товариства;

статутний капітал - загальна сума коштів фізичних та юридичних осіб, добровільно вкладених у товариство для здійснення господарської діяльності, а саме: суми паїв учасників споживчого товариства, сільськогосподарського товариства, житлово-будівельного кооперативу, кредитна спілка та інші компанії, зазначені в установчих документах.

Формування статутного капіталу безпосередньо залежить від організаційно-правової форми підприємства.

Відповідно до вимог ст. Відповідно до статті 155 Цивільного кодексу України статутний капітал визначається мінімальним розміром майна, що забезпечує інтереси його кредиторів. При цьому розмір статутного капіталу не може бути меншим від встановленого законом.

Вітчизняне законодавство встановлює окремі умови формування статутного капіталу для товариств з обмеженою відповідальністю. Згідно зі статтею 14 Закону України «Про товариства з обмеженою відповідальністю» мінімальний розмір статутного капіталу товариства з обмеженою відповідальністю становить 1250 розмірів мінімальної заробітної плати, виходячи з розміру мінімальної заробітної плати, чинного на момент створення (реєстрації) товариства з обмеженою відповідальністю. компанія з обмеженою відповідальністю.

Для інших господарюючих одиниць ця сума законодавчо не встановлена.
Облік статутного капіталу починається з моменту реєстрації підприємства в ЄДРПОУ та закінчується в день виключення підприємства з реєстру внаслідок припинення діяльності (реструктуризації, ліквідації). При цьому джерелами формування капіталу можуть бути основні засоби, нематеріальні активи, виробничі запаси та грошові кошти.

Для обліку статутного капіталу використовуються такі основні рахунки: 40 «Зареєстрований (власний) капітал», 45 «Вилучений капітал», 46 «Неоплачений капітал».

Рахунок 40 "Зареєстрований (капітал)" призначений для обліку та узагальнення інформації про стан і рух статутного (статутного, пайового) капіталу товариства відповідно до законодавства та установчих документів. За кредитом рахунка 40 відображається збільшення статутного та статутного капіталу, а також надходження страхових внесків на оголошений, але ще не зареєстрований статутний капітал, за дебетом — їх зменшення (вилучення).
Рахунок 40 має такі субрахунки:

- 401 «Статутний капітал»;

- 402 «Пайовий капітал»;

- 403 «Інший статутний капітал»;

- 404 «Часті в незареєстрованому статутному капіталі».

На субрахунку 401 "Статутний капітал" відображається статутний капітал фінансових компаній, державних і комунальних компаній. За кредитом субрахунка 401 "Статутний капітал" відображається збільшення статутного капіталу, за дебетом - його зменшення (вилучення). Сальдо цього субрахунку має відповідати розміру статутного капіталу, встановленому в установчих документах товариства. Аналітичний облік капіталу ведеться за видами капіталу для кожного засновника, учасника, акціонера тощо.

На субрахунку 402 "Пайовий капітал" відображається та узагальнюється інформація про суми часток споживчих товариств, сільськогосподарських товариств, житлово-будівельних кооперативів, кредитних кооперативів та інших товариств, зазначених в установчих документах. Статутний капітал - це сукупність коштів фізичних та юридичних осіб, які добровільно вкладаються в товариство для здійснення ним господарсько-фінансової діяльності. Колективні сільськогосподарські підприємства (КСП) на субрахунку 402 «Власний капітал» обліковують частину вартості майна, що розподілено між його учасниками, частину вартості майна, що не було розподілено між його учасниками, а також збільшення (зменшення) вартості майна внаслідок діяльності товариства. На субрахунку 402 "Пайовий капітал" ведеться аналітичний облік за видами капіталу.

На субрахунку 403 «Інший статутний капітал» відображаються статутні капітали інших компаній, особливо приватних компаній, формування яких закладено в установчих документах.

На субрахунку 404 «Переходи до незареєстрованого статутного капіталу» відображаються частки, отримані від формування статутного капіталу, особливо товариства з обмеженою відповідальністю, після його повідомлення та до реєстрації відповідних змін до установчих документів. Сальдо субрахунку 404 після реєстрації статутного капіталу списується в установленому порядку за кредитом субрахунка 401 "Статутний капітал", а в разі відмови товариству в реєстрації статутного капіталу в кореспонденції , за дебетом субрахунку 404 відображається подія повернення коштів, які надійшли як платежі.

Аналітичний облік капіталу ведеться за видами капіталу для кожного засновника, учасника, акціонера тощо.

Синтетичний облік статутного капіталу ведеться за формою власності, видом частки.

Рахунок 46 «Неоплачений капітал» призначений для узагальнення інформації про зміни у складі неоплаченого капіталу підприємства. За дебетом рахунку відображається заборгованість засновників (учасників) господарського товариства перед статутним капіталом товариства, за кредитом - погашення заборгованості перед статутним капіталом.

Аналітичний облік неоплаченого капіталу ведеться за видами вкладених неоплачених часток (для спільних товариств) та за засновником (учасником) кожного товариства.

Найважливіші записи щодо формування статутного капіталу господарських товариств наведено в таблиці. 2.4.

Таким чином, формування статутного капіталу ДП «ВФ «БМР сервіс» відображається таким чином:

1) Дт 46 «Неоплачений капітал» Кт 40 «Зареєстрований (пайовий) капітал» - на суму зареєстрованого статутного капіталу;

Таблиця 2. 4 
Основні бухгалтерські проводки щодо формування статутного капіталу ДП «ВФ «БМР сервіс»
	Зміст угоди
	Витрати
	Кредит

	1 Розмір статутного капіталу товариства з обмеженою відповідальністю визначається законом
	46
	401

	2 Оприбутковуються грошові платежі до статутного капіталу в касі або на розрахунковому рахунку товариства в банку
	301, 311
	46

	3 Платежі до статутного капіталу представлені у складі основних засобів
	10
	46

	4 Представлені частки нематеріальних активів у статутному капіталі
	12
	46

	5 Представлені частки інших матеріальних активів у статутному капіталі
	20, 11, 22
	46

	6 Представлені частки довгострокових цінних паперів в статутному капіталі
	143
	46

	7 Представлені частки короткострокових цінних паперів у статутному капіталі
	352
	46


2) Дт 30 «Грошові кошти» (або 31 «Рахунки в банках») Кт 46 «Неоплачений капітал» - на суму коштів, внесених його засновниками в касу (або поточний рахунок) підприємства;

3) Дт 10 «Основні засоби» Кт 46 «Неоплачений капітал» - вартість основних засобів, подарованих засновниками;

4) Дт 20 «Промислові запаси» Кт 46 «Неоплачений капітал» - на вартість облікованих виробничих запасів.
2.3 Організація обліку капіталу в дооцінках та додаткового капіталу

Капітал збільшення вартості - це сума переоцінки активів компанії.

Облік та узагальнення інформації про рентабельність (маржинальність) основних засобів та фінансових інструментів, які згідно з національними правилами (стандартами) бухгалтерського обліку відображаються у складі власного капіталу та відображаються у звіті про фінансові результати (зведеному звіті про фінансові результати) на рахунку 41 «Капітал у дисконті». Баланс цього рахунку зменшується, коли зазначені активи вилучаються та віддаються, зменшується їх корисність тощо.

Рахунок 41 "Капітал у дооцінках" має такі субрахунки:

- 411 «Переоцінка нерухомих засобів (амортизація)»;

- 412 «Оцінка нематеріальних активів (амортизація)»;

- 413 «Дооцінка фінансових інструментів (оцінка)»;

- 414 "Інший капітал у додатковій оцінці".

На субрахунку 411 "Збільшення вартості основних засобів (доплата)" ведеться підсумок збільшення вартості основних засобів, збільшення вартості таких об'єктів у межах раніше здійсненого збільшення вартості, віднесення суми збільшення вартості до накопиченого прибутку.

На субрахунку 412 "Збільшення вартості нематеріальних активів" узагальнюється інформація про збільшення вартості нематеріальних активів, переоцінки таких об'єктів у межах раніше здійсненого збільшення вартості, віднесення збільшення вартості до накопиченого прибутку.

На субрахунку 413 «Дооцінка (оцінка) фінансових інструментів» ведеться узагальнення зміни балансової вартості об’єкта хеджування на величину коефіцієнта ефективності хеджування грошових потоків у межах, визначених національними правилами (стандартами) бухгалтерського обліку, і віднесення сум до первісної вартості фінансових активів чи зобов'язань або як частину інших доходів (витрат).

На субрахунку 414 «Інший капітал у додаткових оцінках» узагальнюється інформація про інший капітал у додаткових оцінках, який не відображається на інших субрахунках.

Дохідне сальдо субрахунків рахунка 41 «Капітал у додаткових нарахуваннях» формується шляхом перенесення відповідної інформації з рахунка 42 «Додатковий капітал».

Слід зазначити, що методично обов’язкової переоцінки довгострокових матеріальних активів не існує, але визначено, що вона проводиться за умови істотного відхилення облікової вартості таких активів від їх ринкової. При цьому для збільшення вартості основних засобів визначається межа суттєвості, вартість якої підтверджується положенням про облікову політику підприємства.

Відповідно до вимог методичних рекомендацій з бухгалтерського обліку основних засобів критерієм суттєвості є величина, величина якої може відповідати одному відсотку від суми чистого результату (прибутку/збитку) підприємства. або десятивідсоткове відхилення залишкової вартості довгострокових матеріальних активів від їх поточної вартості придбання

Чинне законодавство передбачає, що справедлива вартість переоцінених активів обчислюється підприємством автономно або через залучення спеціалізованих організацій чи професійних оцінювачів. При першому варіанті всю відповідальність за достовірність визначення справедливої вартості модернізованих активів несе власник або особа, на яку покладено обов'язки керівника підприємства. Одним із методичних підходів до оцінки основних фондів може бути вивчення ринкових цін на однотипні об’єкти з однаковим ступенем зношеності та однаковою готовністю до використання, а також дооцінка об’єктів на основі прейскурантів виробників, накладні від постачальників, списки , прайс - листи та ін.

Правилами П(С)БО 7 «Основні засоби» передбачено, що сума збільшення балансової вартості основних засобів, отримана внаслідок переоцінки, включається до складу капіталу при переоцінках, де відображається інший сукупний дохід, а сума підвищення вартості таких активів має бути спрямована на рахунки інвестиційних витрат. При цьому визначено винятки із зазначеного правила, які здійснюються в бухгалтерському обліку в такому порядку, починаючи з дати поточного (звичайного) збільшення вартості:

1) У зв'язку з переоцінкою раніше амортизованих основних засобів за умови, що суми попередніх дооцінок (включаються до складу витрат іншої фактичної діяльності та відображаються за дебетом субрахунка 975 "Дооцінки основних засобів та фінансових інвестицій") перевищують суми попередніх дооцінок до балансової (залишкової) вартості таких активів визначену суму поточної дооцінки передбачається додати:

- доходи від іншої звичайної діяльності (повернення субрахунку 746 "Інші доходи") - виключно в межах попередньо проведеної оцінки;

- капітал у міру збільшення вартості (кредит субрахунку 411 "Оцінка нерухомого майна (оцінка)") - сума позитивної різниці між поточним приростом вартості та попереднім приростом вартості.

2) При оцінці раніше модернізованих основних фондів, якщо суми попередніх оцінок перевищують суми попередніх оцінок залишкової вартості таких активів, включається сума поточної вартості:

- на зменшення капіталу при збільшенні вартості (субрахунок 411 «Переоцінка нерухомих активів (оцінка)») за дебетом - сума капіталу, що утворилася при збільшенні вартості таких активів;

- до складу витрат іншої звичайної діяльності (дебет субрахунка 975 "Знецінення основних засобів та фінансових інвестицій") - на суму капіталу, сформованого в дооцінках, що перевищують поточну амортизацію.

При врахуванні в бухгалтерському обліку фінансових подій, спричинених переміщенням раніше переоцінених основних засобів, за умови перевищення сум попередніх оцінок над сумами попередніх оцінок залишкової вартості таких активів утворена різниця списується на субрахунок 411 «Переоцінка основні засоби (уцінка)» одночасно із збільшенням вартості накопиченого прибутку (за кредитом рахунку 44 «Непокриті збитки»).

Відповідно до вимог П(С)БО 7 «Основні засоби» інші довгострокові матеріальні активи також включаються до складу основних засобів, тому результат переоцінки таких об’єктів обліку слід відобразити на субрахунку 411 « Переоцінка». основні засоби (амортизація).

Результат збільшення вартості інших основних матеріальних засобів відображається в системі бухгалтерського обліку так само, як і на екрані обліку діяльності, викликаної збільшенням вартості (амортизації) основних засобів. При цьому слід враховувати, що такі активи, як малоцінні основні засоби та бібліотечні фонди, не оцінюються, якщо вони амортизуються одним із таких способів, зокрема:

- або списання 50 відсотків їх вартості при введенні в експлуатацію (використання) з подальшим списанням остаточної (залишкової) вартості таких предметів при вилученні;

- або 100-відсоткове знецінення його вартості при введенні в дію (використанні).

Розглянемо порядок відображення результатів переоцінки основних засобів шляхом впровадження бухгалтерського обліку в систему бухгалтерського обліку:

Дохідне сальдо субрахунків рахунка 41 «Капітал у додаткових нарахуваннях» формується шляхом перенесення відповідної інформації з рахунка 42 «Додатковий капітал».

Дт 423 «Дооцінка активів»

Книга 411 "Вартість основних засобів (амортизація)"

Залишок, який є результатом перевищення попередньої переоцінки над попередньою оцінкою необоротних активів (у мірі вибуття таких активів), відображається як доповнення до нерозподіленого прибутку.

Дт 41 "Капітал у дооцінці"

Книга 44 "Непокриті збитки"

Щодо переоцінки основних засобів, яка проводиться за рішенням державних органів, а також у випадках, визначених П(С)БО, записується таке:

Дт 10 «Основні засоби», Дт 11 «Інші довгострокові матеріальні активи» Дт 411 «Збільшення вартості (амортизація) основних засобів».

Показано додаткову вартість суми накопиченої амортизації довгострокових матеріальних і нематеріальних активів

Дт 411 «Дооцінка основних засобів (амортизація)» Кт 13 «Амортизація основних засобів»

Оцінка первісної вартості основних фондів у межах збільшення капіталу приросту вартості, здійсненого внаслідок попереднього збільшення вартості активів:

Дт 411 «Оцінка основних засобів (амортизація)» Кт 10 «Основні засоби»

Збільшення вартості капіталу, що виникає внаслідок збільшення вартості, здійсненого у зв'язку з передачею основних засобів, списується

Дт 411 «Знецінення основних засобів (амортизація)» Кт 441 «Зменшений прибуток»

Додатковий капітал - це сума, на яку ціна продажу випущених акцій перевищує номінальну вартість їх первісної емісії (це створює дохід від емісії), а також вартість коштів, отриманих компанією від інших юридичних або фізичних осіб та інших видів додаткового капіталу.

Так, згідно з інструкцією № 291 [25] рахунок 42 «Додатковий капітал» призначений для узагальнення інформації про суми перевищення вартості випущених акцій над їх номіналом, а також про вартість основних засобів. підприємство отримує безоплатно від інших осіб та інші види додаткового капіталу. За кредитом рахунку 42 відображається збільшення додаткового капіталу, а за дебетом – його зменшення.

Рахунок 42 «Додатковий капітал» має такі субрахунки:

- 421 «Доходи від емісії»;

- 422 "Інший вкладений капітал";

- 423 «Накопичені курсові різниці»;

- 424 "Відповідно отримані довгострокові активи";

- 425 "Інший додатковий капітал".

На субрахунку 421 «Надходження від випуску» відображається прибуток (збиток) від продажу, випуску або анулювання інструментів капіталу. Перевищення збитку визначеної операції над залишком емісійного доходу відображається на рахунку 44 «Нерозподілений прибуток (непокриті збитки). Тут згідно з п. 25 П(С)БО 13 «Фінанси». інструменти» [ 27], витрати на інструменти власного капіталу (прості акції, паї та інші види капіталу), що виникають внаслідок випуску або придбання, а саме: витрати на оплату послуг сторонніх організацій за дії , які призводять до збільшення або зменшення власний капітал компанії.
На субрахунку 422 "Інший вкладений капітал" обліковується інший вкладений засновниками господарських товариств (крім акціонерних товариств) капітал, що перевищує статутний капітал, інші інвестиції тощо, без рішень про зміну розміру статутного капіталу. Це додаткові фінансові частки засновників/учасників компаній, частка яких відповідно до частини 4 статті 4. Згідно зі статтею 82 Цивільного кодексу, установчі документи компанії можуть регулюватися (однак вони не можуть регулюватися та введений за рішенням зборів учасників/засновників).

На субрахунку 423 "Накопичені курсові різниці" узагальнюється інформація про курсові різниці, які відповідно до національних положень (стандартів) бухгалтерського обліку включаються до власного капіталу та включаються до інших статей сукупного доходу. Відповідно до п. 8 П(С)БО 21 на цьому субрахунку відображаються курсові різниці, що виникають внаслідок перерахунку зобов’язань засновників під час формування статутного капіталу.

На субрахунку 424 «Довгострокові активи, одержані в натуральній формі» відображається вартість безоплатно отриманих підприємством від інших осіб основних засобів. Сальдо додаткового капіталу цього субрахунку зменшується на суму доходу, відображеного в період корисного використання довгострокових активів (крім землі), отриманих безкоштовно та при вибутті відповідних активів і землі.

На субрахунку 425 "Інший додатковий капітал" ведеться облік інших видів додаткового капіталу, які не можуть бути включені до зазначених субрахунків, зокрема капітал як сума вартості довгострокових активів, отриманих за договором оренди цілісних комплексів нерухомого майна. . . Відповідно до пункту 12 П(С)БО 12 також на субрахунку 425 інвестори, які здійснюють фінансові інвестиції за методом участі в капіталі, відображають суми зміни загального капіталу об’єкта інвестування за звітний період. за рахунок чистого прибутку (збитку).

2.17 НП(С)БО 25 [26] , у рядку «Додатковий капітал» форми № Кошти та інші види додаткового капіталу, безоплатно отримані підприємством від інших юридичних і фізичних осіб (без уточнення, що це за види).

У таблиці 2.5 наведена кореспонденція рахунків обліку додаткового капіталу.

Таблиця 2.5 
Кореспонденція рахунків обліку додаткового капіталу

	Зміст угоди
	Витрати
	Кредит

	1 Оцінка основних засобів:
	
	

	1.1 Початкова вартість медичного страхування була збільшена на суму додаткової виписки
	10
	411

	1.2 Сума зносу збільшується на суму додаткової оцінки зносу
	411
	тринадцять

	2 Реалізація переоцінених основних засобів:
	
	

	2.1 Враховується величина накопиченого зносу
	тринадцять
	10

	2.2 Списується залишкова вартість майна
	976
	10

	2.3 Стягується сума, що перевищує знижки
	411
	441

	3 Безкоштовне отримання капіталу:
	
	

	3.1 Безкоштовна стаття OZ продається
	10
	424

	3.2 Амортизація нараховується з першого місяця використання
	23
	тринадцять

	3.3 При цьому дохід від безоплатного отримання об’єкта з ОЗ оприбутковується як сума накопиченої амортизації.
	424
	745

	4 Вкладений засновниками капітал перевищує статутний капітал:
	
	

	4.1 Сума додаткової субсидії зарахована на поточний рахунок
	311
	422

	5 Перерахунок курсових різниць відповідно до зобов'язань засновників
	
	

	5.1 Статутний капітал формується
	46
	40

	5.2 Засновник вніс вклад до статутного капіталу

Позитивна курсова різниця
	312 
312
	46 423 
_


Резервний капітал - це фонд, який формується за рахунок накопиченого прибутку товариства відповідно до чинного законодавства або установчих документів.

Резервний капітал призначений для покриття непередбачених витрат, збитків від сплати боргів підприємства у зв'язку з його ліквідацією. Невикористані кошти резервного капіталу переносяться на наступний звітний період. Наявність резервного капіталу в балансі підприємства є гарантією відповідності інтересів інвесторів і кредиторів.

Для обліку резервного капіталу в аудиторській установі призначений пасивний рахунок 43 "Резервний капітал", за кредитом якого відображається формування резервів, а за дебетом - їх використання. Сальдо цього рахунку є кредитовим і відображає залишок резерву на кінець звітного періоду.

Аналітичний облік резервного капіталу ведеться за його видами, джерелами формування та напрямами використання.

У таблиці 2.6 наведено типові бухгалтерські проведення за операціями, пов’язаними з резервним капіталом.

Таблиця 2.6 
Кореспонденція рахунків бухгалтерського обліку резервного капіталу

	Зміст угоди
	Витрати
	Кредит

	1 Створення (додавання) резервного капіталу вираховано з прибутку.
	44
	43

	2 Використання резервного капіталу для покриття збитків внаслідок форс-мажорних обставин
	43
	10, 15, 20, 26, 14, 35, 30

	3 Покриття витрат підприємства на ліквідацію наслідків форс-мажорних обставин
	43
	66, 65, 23

	4 Кошти, спрямовані до резервного капіталу для покриття збитків оціночного періоду
	43
	44

	5 Використання коштів резервного капіталу для виплати дивідендів засновникам
	43
	671

	6 Напрям резервного фонду для поповнення статутного капіталу
	43
	40

	7 Тренд додаткового капіталу відповідає резервному капіталу
	42
	43


Нерозподілений прибуток (відшкодовані збитки) — це частина власного капіталу, яка залишається в компанії після виплати доходу власникам і формування резервного капіталу.

За рішенням засновників можливі такі варіанти розподілу прибутку:

- вся сума прибутку спрямовується на виплату дивідендів (платежів, які юридична особа - емітент господарських прав здійснює на користь власника таких господарських прав у зв'язку з розподілом частини прибутку видавець);

- частина прибутку залишається нерозподіленою, частина спрямовується на виплату дивідендів.

Накопичений прибуток також можна використовувати:

- збільшення статутного капіталу (у разі перереєстрації статуту);

- відрахування резервного капіталу;

- покриття збитків поточного року;

- інші потреби.

Рішення засновників є дійсними, за винятком господарських товариств, у статутному капіталі яких є державна частка.

За результатами фінансової діяльності, у зв'язку з неефективним управлінням та значними вилученнями, підприємство може виявити збитки, що призводить до зменшення власного капіталу.

Прибуткові активи поточного та поточного років або виявлені збитки, а також прибуток поточного року обліковуються на рахунку 44 "Непокриті збитки", за кредитом якого відображається збільшення прибутку за всіма видами операцій, за дебетом - збитки та використання прибутку.

Рахунок 44 має такі субрахунки:

- 441 «Нерозподілений прибуток» де зазначається наявність та зміна нерозподіленого прибутку;

- 442 "Непокриті збитки" із зазначенням виявлених збитків. Вони списуються за рахунок нерозподіленого прибутку, фонду, власного чи додаткового капіталу тощо.

- 443 "Прибуток звітного періоду", де відображається розподіл прибутку між власниками (розрахунок дивідендів), відрахування резервного капіталу та інше використання прибутку в поточному звітному періоді. Залишок на кінець року закривається в кореспонденції з субрахунками 441 та/або 442 шляхом зняття сальдо одного з цих субрахунків.

У таблиці 2.7 наведено фінансові операції з обліку нерозподіленого прибутку (непокритих збитків).

Таблиця 2.7 
Еквівалент нерозподіленого прибутку (непокритого збитку)
	Зміст угоди
	Витрати
	Кредит

	1 Відображаються накопичені прибутки
	79
	441

	2 Відображається сума виявленої втрати
	442
	79

	3 Списання збитків за рахунок нерозподіленого прибутку, фонду, власного або додаткового капіталу
	441,

42, 43
	442

	4 Використання прибутку для формування резервного капіталу протягом звітного періоду
	443
	43

	5 Прибуток, використаний у звітному періоді, відображається за рахунок накопичених прибутків (виявлених збитків).
	441 (442)
	443


РОЗДІЛ 3 НАПРЯМКИ ВДОСКОНАЛЕННЯ УПРАВЛІННЯ КАПІТАЛОМ ДП "ВФ "БМР-СЕРВІС"

3.1 Аналіз ДП «ВФ «БМР-сервіс» щодо динаміки, структури та ефективності використання власного капіталу
Під час внутрішнього аналізу фінансового стану підприємства ДП «ВФ «БМР-сервіс» має вивчити динаміку та структуру власного капіталу, знайти причини зміни окремих складових і надати оцінку цих змін за звітний період.
Горизонтальний та вертикальний аналіз власного капіталу державних підприємств «ВФ «БМР сервіс» за 2016-2018 роки наведено в таблиці. 3.1, 3.2.
У 2019-2021 рр. Розмір статутного (власного) капіталу ДП «ВФ «БМР сервіс» залишився без змін і склав 20,8 тис. грн.
У 2019-2020 роках обсяг додатково інвестованого капіталу також залишився незмінним на рівні 122,6 тис. грн. Проте у 2021 році його сума зросла порівняно з 2020 роком на 2040,3 тис. грн. (або на 1664,2%).

Розмір резервного капіталу також залишається незмінним протягом розглядуваних періодів – на рівні 0,7 тис. грн.

У 2020 році порівняно з 2019 роком непокритий збиток підприємства зменшився на 1515,2 тис. грн. (або 49,5%), а у 2021 році порівняно з 2020 роком – на 766,6 тис. грн. (тобто 49,6%). Відображення виявлених збитків на балансі означає, що всі наявні у підприємства джерела страхового захисту вже використані, тобто резервні (страхові) кошти відсутні.
Як видно з аналізу запасів, виявлені збитки у 2020 та 2021 роках перевищують усі інші запаси, тобто компанія має від’ємний капітал. Це означає, що всіх активів компанії недостатньо для виконання зобов'язань по погашенню кредитів. Така структура балансу не є задовільною і свідчить про те, що компанія є напівбанкрутом.
Таблиця 3. 1 – Горизонтальний аналіз власного капіталу МП «ВФ «БМР Сервіс» 2019-2021
	Статті про пасив
	Рядковий код
	Протягом багатьох років
	Відхилення

	
	
	
	абсолютно
	відносно, %

	
	
	2019 рік
	2020 рік
	2021 рік
	2020/2019
	2021/2020
	2020/2019
	2021/2020

	EN
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Статутний (пайовий) капітал
	1400
	20.8
	20.8
	20.8
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	Додатковий капітал
	1410
	122.6
	122.6
	2162,9
	0,0
	2040,3
	0,0
	1664,2

	Резервний капітал
	1415
	0,7
	0,7
	0,7
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	Непокритий збиток
	1420
	-3062,3
	-1547,1
	-780,5
	1515.2
	766,6
	- 49,5
	-49,6

	Загальний капітал
	1495 рік
	-2918,2
	-1403
	1403,9
	1515.2
	2806,9
	-51,9
	-


Таблиця 3.2 - Вертикальний аналіз власного капіталу ТОВ «ВФ «БМР Сервіс» 2019-2021
	пасивний
	Рядковий код
	2019 рік
	2020 рік
	2021 рік
	Відхилення

	
	
	
	
	
	абсолютно
	у структурі, %

	
	
	одна тисяча гривень
	у структурі, %
	одна тисяча гривень
	у структурі, %
	одна тисяча гривень
	у структурі, %
	2020/2019
	2020/2019
	2020/2019
	2020/2019

	EN
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11

	Статутний (пайовий) капітал
	1400
	20.8
	-0,71
	20.8
	-1,48
	20.8
	1.48
	0,0
	0,0
	-0,77
	2.96

	Додатковий капітал
	1410
	122.6
	-4.20
	122.6
	-8,74
	2162,9
	154.06
	0,0
	2040,3
	-4,54
	162,80

	Резервний капітал
	1415
	0,7
	-0,02
	0,7
	-0,05
	0,7
	0,05
	0,0
	0,0
	-0,03
	0,10

	Непокритий збиток
	1420
	-3062,3
	104,94
	-1547,1
	110.27
	-780,5
	-55,60
	1515.2
	766,6
	5.33
	-165,87

	Загальний капітал
	1495 рік
	-2918,2
	100,00
	-1403
	100,00
	1403,9
	100,00
	1515.2
	2806,9
	0,00
	0,00


Проте у 2021 році порівняно з 2020 роком власний капітал підприємства збільшився на 2806,9 тис. грн. і на кінець року становила 1403,9 тис. грн. Позитивне значення цього показника свідчить про збільшення власного капіталу підприємства, що відбувається за рахунок ефективної роботи менеджменту.

Інформація наведена в табл. 3.4, показано зміни в пайовій структурі. Таким чином, якщо абсолютна сума зареєстрованого (власного) капіталу залишалася незмінною в періоди оцінки, то частка загального власного капіталу була від’ємною у 2019 та 2020 роках, яка у 2020 році порівняно з 2019 роком зменшилася ще на 0,77 в.п. .
При цьому питома вага статутного (власного) капіталу в загальній структурі акцій у 2021 році порівняно з 2020 роком зросла на 2,96% і становила у 2021 році 1,48%.

Такі ж зміни спостерігалися у структурі додаткового та резервного капіталу. Від’ємне значення частки додаткового та резервного капіталу у 2020 році порівняно з 2019 роком зменшилось відповідно на 4,54 та 0,03 в.п., а у 2021 році порівняно з 2020 роком, навпаки, зросло на 162,8 та 0,1 в.п. відповідно. При цьому питома вага нерозподіленого збитку в пайовій структурі у 2020 році порівняно з 2019 роком зросла на 5,33%, а у 2021 році порівняно з 2020 роком, навпаки, зменшилася на 165,87%.
Отже, за рахунок зменшення нерозподілених збитків підприємство лише у 2021 році мало позитивне значення власного капіталу на рівні 1403,9 тис. грн. Збільшення частки додаткового та резервного капіталу та зменшення частки виявлених збитків у структура акцій у 2021 році є показником зростання бізнесу компанії.

Аналіз безпеки та ефективності використання капіталу МП «ВФ «БМР-сервіс» включає такі коефіцієнти: платоспроможність (автономність), фінансування, керованість, оборотність, ризик акцій, захист власного капіталу та акцій, розвиток бізнесу за рахунок капітального фінансування, прибутковість акцій.
Результати розрахунку цих показників наведені в таблиці. 3.3.

В результаті розрахунку коефіцієнтів платоспроможності (автономності) встановлено, що у 2019 та 2020 роках дані показники мали від’ємне значення, що свідчить про високий рівень фінансових ризиків, швидке банкрутство підприємства та необхідність вжиття невідкладних заходів щодо один відновити фінансову стабільність. Проте вже у 2021 році значення цього показника покращилось і свідчить про те, що компанія вже може фінансувати 10% активів за рахунок власного капіталу. Але підприємство ще не досягло нормативної платоспроможності. Від’ємне значення фінансових часток у 2019 та 2020 роках свідчить про високий ризик фінансового банкрутства компанії. Значення фінансового коефіцієнта у 2021 році майже в 9 разів перевищує норматив, що може свідчити про недовикористання потенціалу підприємства.
Таблиця 3. 3 – Аналіз безпеки та ефективності використання капіталу МП «ВФ "БМР сервіс"

	Індикатори
	Значення за замовчуванням
	Протягом багатьох років
	Відхилення

	
	
	
	абсолютно
	норми за роками

	
	
	2019 рік
	2020 рік
	2021 рік
	2020/2019
	2021/2020
	2019 рік
	2020 рік
	2021 рік

	EN
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	фактор К
	> 0,5
	-0,32
	-0,12
	0,10
	0,20
	0,22
	(0,5
	(0,5
	(0,5

	2 Коефіцієнт фінансування, К фін.
	(1

скорочення
	- 4.12
	-9.50
	9.26
	-5,37
	18.76
	(0
	(0
	> 1

	3 Коефіцієнт контролю за власним капіталом, К чоловік. VK
	> 0

збільшення
	-0,22
	-0,15
	0,72
	0,07
	0,88
	(0
	(0
	-

	4 Коефіцієнт оборотності власного капіталу, К об.ВК
	збільшення
	-0,75
	-3,95
	3.37
	-3,20
	7.32
	(0
	(0
	-

	5 Фактор часткового ризику, К риз.ВК
	(5
	-24,95
	- 12:52 год
	-0,35
	12:43 вечора
	12,17
	(0
	(0
	(0

	6 Коефіцієнт захисту власного капіталу, К зах.ВК
	> 0

збільшення
	-0,04
	-0,09
	1.54
	-0,05
	1.63
	(0
	(0
	-

	7 Коефіцієнт захисту капіталу, К зах.СК
	(0,15
	-0,0002
	-0,0005
	0,0005
	-0,0003
	0,0010
	(0
	(0
	(0,15

	8 Коефіцієнт розвитку власного фінансування підприємства, К рп
	(1

збільшення
	-
	-
	1:00 ночі
	-
	1:00 ночі
	-
	-
	1

	9 Коефіцієнт власного капіталу, К РВК
	(0

збільшення
	0,20*
	-1,08
	0,55
	-1,28
	1.63
	-
	(0
	-


Аналіз власного капіталу у 2019 та 2020 роках може свідчити про те, що власний капітал та кошти, зібрані в довгостроковій перспективі, призначені для фінансування довгострокових активів, тому необхідно звернутися до джерел кредитного фінансування. фінансування оборотних активів. Це призводить до ослаблення фінансової стійкості підприємства. У 2021 році значення цього коефіцієнта свідчить про достатність власних коштів для фінансування довгострокових еквівалентів та частини короткострокових коштів.
Оцінка власного капіталу у 2019 та 2020 роках свідчить про неефективне використання капіталу власників. Значення цього коефіцієнта у 2021 році показує, що на кожну гривню залучених власниками коштів було вироблено товарів та надано послуг 3,37 грн. Це є позитивною подією через стрімке зростання доходів компанії.

Негативне значення в 2019-2021 роках свідчить про високий ризик втрати власного капіталу, ослаблення довіри до самої компанії, оскільки в кризових ситуаціях є ризик неповернення кредиторів. 

Від'ємне значення у 2019 та 2020 роках свідчить про те, що запас не виконує свою захисну функцію. Водночас у 2021 році вартість покращилася, що свідчить про значний резервний фонд та додатковий інвестований капітал, який можна використати у разі неочікуваних процесів компанії та погіршення фінансової стабільності.

Коефіцієнт захисту капіталу в 2019-2020 роках є від'ємним.

Фактори розвитку за рахунок власного фінансування компанії за 2019-2020 роки не розраховувалися, оскільки компанія мала виявлений збиток. Коефіцієнт розвитку компанії за рахунок самофінансування у 2021 році показує, що компанія здатна розвиватися за рахунок ефективної та значної прибуткової діяльності.

Рентабельність власного капіталу в 2019 році позитивна тільки в математичних розрахунках (чистий збиток і вартість акцій мають від'ємні значення, а при виконанні операції «поділ» обидва знаки «-» скорочуються). У 2021 році вартість показує, що кожна гривня зібраних власних коштів дала 55 копійок чистого прибутку.
3.2 Факторний аналіз рентабельності капіталу державної компанії «ВФ "БМР сервіс»
При аналізі коефіцієнтів рентабельності найчастіше використовувалася факторна модель компанії «Дюпон». Основна мета моделі – з’ясувати фактори, що впливають на ефективність компанії, та оцінити цей вплив.

Оскільки показників прибутковості багато, аналітики цієї компанії вибрали один, на їхню думку, найважливіший – рентабельність власного капіталу. Для проведення аналізу необхідно змоделювати факторну модель рентабельності власного капіталу.

Схематичне зображення моделі DuPont наведено на рис. 3.1.

Наступна детермінована модель є основою даної діаграми аналізу:
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де K RP – коефіцієнт рентабельності продажів;

K od - коефіцієнт повернення ресурсу;
На фінансування залу - коефіцієнт фінансової залежності.

З представленої моделі видно, що рентабельність власного капіталу підприємства залежить від трьох основних факторів:

Рисунок 3.1 – Модифікована діаграма факторного аналізу рентабельності власного капіталу компанії DuPont

рентабельність продажів, рентабельність ресурсів і структура фінансових ресурсів, вкладених у підприємство. Важливість цих показників пояснюється тим, що вони у певному сенсі узагальнюють усі аспекти господарсько-фінансової діяльності підприємства: перший фактор узагальнює звіт про фінансові результати, другий – активи балансу. . , третє - балансова заборгованість.

Здійснює факторний аналіз прибутковості державного підприємства «ВФ «БМР-сервіс» може використовувати різні методи усунення. Ми використовуємо один із найпростіших – метод абсолютних різниць.
Ми використовуємо довідкову таблицю, щоб полегшити обчислення впливу факторів на рентабельність капіталу. 3.4.

Таблиця 3.4 
Зміни рентабельності власного капіталу та факторних показників у динаміці ДП «ВФ "БМР сервіс"

	Індикатори
	2019 рік
	2020 рік
	2021 рік
	Зміни

	
	
	
	
	2020/2019
	2021/2020

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1 Коефіцієнт рентабельності продажів, K RP
	-0,27
	0,27
	0,16
	0,54
	-0,11

	2 Коефіцієнт виходу джерела, від К
	0,24
	0,46
	0,33
	0,23
	-0,14

	3 Коефіцієнт фінансової залежності, К фін. зал
	-3.12
	-8.50
	10.26
	-5,37
	18.76

	4 Рентабельність власного капіталу, К РВК
	0,20
	-1,08
	0,55
	-1,28
	1.63


Загальна зміна рентабельності власного капіталу в 2019-2021 роках становила (–1,28) пункту, а в 2020-2021роках +1,63 пункту.

Вплив зміни показника чистого доходу від реалізації на зміну рентабельності власного капіталу визначається за такою формулою:
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Зміна норми рентабельності капіталу від зміни норми рентабельності активів:
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Зміна рентабельності власного капіталу внаслідок зміни ступеня фінансової залежності:
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Якщо скласти значення зміни індексу прибутковості акції за рахунок кожного фактора, то отримаємо загальну зміну значення коефіцієнта:
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(3,5)
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Зведемо підсумки в таблицю. 3.5 представлено вплив факторів на зміну норми рентабельності власного капіталу.

Таблиця 3.5 
 Вплив факторів на рентабельність капіталу ДП «ВФ "БМР сервіс"

	Показати ники
	в потоці _

	
	2020/2019
	2021/2020

	1 Коефіцієнт рентабельності продажів
	-0,4
	0,43

	2 Коефіцієнт виходу джерела
	-0,2
	0,20

	3 Коефіцієнт фінансової залежності
	-0,68
	1:00 ночі

	Усього ( зміна рентабельності капіталу )
	-1,28
	1.63


Так, у 2020 році порівняно з 2019 роком коефіцієнт рентабельності власного капіталу знизився на 1,28 пункту за рахунок зниження чистої рентабельності продажів, рентабельності ресурсів та коефіцієнта фінансової залежності .

На відміну від попереднього сезону, у 2020-2021 роках показник рентабельності власного капіталу зріс на 1634 пункти за рахунок збільшення показників чистої рентабельності продажів, коефіцієнтів ресурсовіддачі та фінансової залежності.
Ці розрахунки знову показують обернену залежність між коефіцієнтом фінансової залежності підприємства та зміною рентабельності власного капіталу: збільшення фінансової залежності підприємства від зовнішніх джерел фінансування призводить до зростання фінансової залежності. рентабельність власного капіталу і навпаки.

3.3 Шляхи максимізації рівня прибутковості та оптимізації структури власного капіталу ДП «ВФ "БМР-сервіс"

Одним із найважливіших завдань управління запасами компанії є максимізація її прибутковості за певного рівня фінансового ризику. Фінансовий леверидж і модель Дюпона [ 3 4] є важливими механізмами для виконання цього завдання. Фінансовий леверидж характеризує використання компанією державних підприємств «ВФ «БМР сервіс» позикових коштів та її вплив на зміну дохідності капіталу. Іншими словами, фінансовий леверидж - це об'єктивний фактор, який виникає при появі позикових коштів у розмірі використовуваного підприємством капіталу і дає йому можливість отримати додатковий прибуток за рахунок власного капіталу.
Показник, що відображає рівень додаткового прибутку на власний капітал від використання позикових коштів за різною ставкою, називається фінансовим важелем і розраховується за такою формулою :
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(3,5)

де EFL – леверидж фінансового впливу, який _ – приріст рентабельності власного капіталу, %;

C PNP - ставка податку на прибуток, виражена десятковим числом;

К ВРА - коефіцієнт валової пропускної спроможності активів ( відн гнилий від прибутку до середніх активів), %;

ПК - середній розмір позичкового процента , який сплачує підприємство за користування позичковим капіталом, %;

ПК - середній розмір використаного підприємством позичкового капіталу;

VC – середній розмір власного капіталу компанії [33; 34, ц . 436-437 ].
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За результатами розрахунків видно, що чим більша питома вага позикових коштів у структурі капіталу підприємства, тим вищий рівень прибутку воно отримує від власного капіталу. Формування ефекту фінансового левериджу МП «ВФ «BMR Service» знаходиться в таблиці. 3.6.
формування ефекту фінансового важеля державної компанії «ВФ На малюнку зображено «BMR service» . 3.3.

формула для розрахунку фінансового впливу. За допомогою ефекту левериджу (3.15) можна виділити в ньому три основні складові:
1) Податковий коректор левериджу ( 1 - С PNP ) показує, якою мірою фінансовий ефект проявляє леверидж з різними

Формування ефекту фінансового важеля державної компанії «ВФ «БМР сервіс» (тис. грн.)
	Індикатори
	Базовий варіант
	Відношення кредиту до власного капіталу, PC/VC, %

	
	2021 рік
	0/100
	20/80
	30/70
	50/50
	60/40
	70/30
	80/20
	90/10

	EN
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	1 розділ і всього розділу , включаючи:
	14410,4
	14410,4
	14410,4
	14410,4
	14410,4
	14410,4
	14410,4
	14410,4
	14410,4

	1.1 Власний капітал
	1403,9
	14410,4
	11528,3
	10087,28
	7205.2
	5764,16
	4323,12
	2882,08
	1441.04

	1.2 Позиковий капітал
	13006,5
	0,0
	2882,1
	4323,1
	7205.2
	8646,2
	10087,3
	11528,3
	12969,4

	2 Валова маржа (без витрат на сплату відсотків за кредитом)
	765,8
	2800
	2800
	2800
	2800
	2800
	2800
	2800
	2800

	3 Валовий прибуток на активи (без урахування витрат на сплату відсотків за кредитом), %
	5.3
	19.4
	19.4
	19.4
	19.4
	19.4
	19.4
	19.4
	19.4

	4 Середня сума кредиту, %
	19
	19.0
	19.0
	19.0
	19.0
	19.0
	19.0
	19.0
	19.0

	5 Сума процентів за кредит, сплачених за користування позичковим капіталом (п. 1.2 п. (4)/100
	2471,2
	0,0
	547,6
	821.4
	1369,0
	1642,8
	1916,6
	2190,4
	2464,2

	6 Валова маржа з урахуванням витрат на сплату відсотків за кредитом (стор. 2 - ст. 5)
	- 1705,4
	2800,0
	2252,4
	1978,6
	1431,0
	1157.2
	883,4
	609,6
	335,8

	7 Сума податку на прибуток (стор. 6 (0%*)
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	8 Чистий результат (с. 6 - с. 7)
	- 1705,4
	2800,0
	2252,4
	1978,6
	1431,0
	1157.2
	883,4
	609,6
	335,8

	9 Рентабельність капіталу

(стор. 8 (100%)/стор. 1.1
	-121,5
	19.4
	19.5
	19.6
	19.9
	20.1
	20.4
	21.2
	23.3

	10 Приріст рентабельності власного капіталу за рахунок використання позикового капіталу порівняно з базовим варіантом, %
	-126,8
	0,0
	0,1
	0,2
	0,4
	0,6
	1.0
	1.7
	3.9


Примітки: * ставка податку на прибуток становить 0%, оскільки SE «ВФ "БМР сервіс" є одним платником податків
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Формування ефекту фінансового важеля державної компанії «ВФ "БМР сервіс"
рівень прибуткового податку;

2) податкова різниця кредитне плече ( K VRA - V pk ) характеризує різницю між співвідношенням валової пропускної спроможності активів і середньої процентної ставки за кредитом;

фінансового левериджу ( PC / VC) описує суму позикового капіталу, використаного компанією, в розрахунку на одиницю власного капіталу [34, с. 439].

Ефект фінансового податкового коректора практично не залежить від діяльності компанії, оскільки ставка податку на прибуток встановлена на законодавчому рівні. Водночас у процесі фінансового адміністрування податкова перевірка окремо від ефекту важеля може застосовуватись у таких випадках:
· якщо для різних типів компаній встановлені диференційовані ставки податку на прибуток;

· як компанія використовує для певних видів операцій податкові пільги з податку на прибуток ;

· якщо окремі дочірні компанії компанії працюють у вільних економічних зонах своєї країни, які мають систему податку на прибуток;

· коли окремі дочірні компанії компанії ведуть свою діяльність у штатах нижча ставка податку на прибуток.

У цих випадках можна посилити дію податку, знизивши середній рівень податку на прибуток, впливаючи на галузеву чи регіональну структуру виробництва (і відповідно на структуру прибутку на його податковому рівні). фіксатор фінансових справ отримує вигоду від його ефекту (в іншому випадку рівний).

економічна різниця _ є найважливішою умовою , що створює позитивний ефект для економіки кредитне плече . Цей ефект виникає лише в тому випадку, якщо рівень валового прибутку, створюваного активами компанії, перевищує розмір середньої процентної ставки наданого кредиту (включає не тільки його прямі проценти, але й інші витрати, що виникають при їх залученні, страхуванні, послугах). Чим більше позитивне значення кредитного плеча , тим більший ефект (за інших рівних умов).

Зважаючи на високу динаміку цього показника, він потребує постійного моніторингу для управління економічним ефектом кредитне плече . Ця динаміка визначається кількома факторами .

По-перше, під час спаду на фінансових ринках вартість запозичених коштів може різко зрости вище рівня валового прибутку, отриманого від активів компанії. Крім того, погіршення фінансової стійкості держкомпанії «ВФ Сервіс «BMR», що збільшує частку використаного позикового капіталу , призводить до зростання ризику його банкрутства, що змушує кредиторів збільшувати відсотки за кредитом з урахуванням премії за ризик додаткового фінансування. При певному рівні цього ризику (і, отже, загальна відсоткова ставка позики), фінансова різниця , ефект левериджу може бути зведений до нуля (у цьому випадку використання позикового капіталу не збільшує прибутковість власного капіталу) і навіть негативний (де прибутковість власний капітал зменшується, оскільки частина чистого результату, створеного власним капіталом, використовується після формування позикового капіталу під високі процентні ставки).

Крім того, при ослабленні товарного ринку зменшується обсяг реалізації продукції і, відповідно, розмір валового прибутку виробничої діяльності підприємства. За цих обставин фінансова різниця є ефектом негативного левериджу , який також може формуватися при незмінних кредитних ставках через зменшення валової балансової спроможності активів.

Виходячи з вищевикладеного, можна зробити висновок, що формування від’ємного значення фінансової різниці. Ефект левериджу, який виникає внаслідок кожної з наведених причин, завжди призводить до зниження рентабельності власного капіталу. У цьому випадку використання позикового капіталу підприємства дає негативний ефект.

Фінансовий коефіцієнт фінансового плеча – це важіль, який примножує позитивний або негативний ефект через відповідну різницю. Якщо значення різниці додатне, кожне збільшення фінансового коефіцієнта левериджу ще більше збільшує рентабельність власного капіталу, а при від’ємному значенні різниці збільшує фінансовий коефіцієнт . Ефект левериджу призводить до ще більшого зниження ставки дохід на акціонерний капітал. Іншими словами, збільшення фінансового коефіцієнта леверидж збільшує свій ефект (позитивний або негативний залежно від позитивного чи негативного значення левериджу дефіциту фінансування ). Так само знизити фінансовий коефіцієнт важіль призводить до протилежного результату і ще більше зменшує його позитивний або негативний ефект.
Отже, при незмінній різниці, фактор фінансування кредитне плече є найважливішим фактором як збільшення суми та рівня рентабельності власного капіталу, так і фінансового ризику його втрати прибуток _ Так само при незмінному факторі фінансування Леверидж, позитивна чи негативна динаміка їх різниці зумовлює як збільшення суми та рівня рентабельності власного капіталу, так і фінансовий ризик їх втрати.

Механізм впливу на рівень прибутковості власного капіталу та рівень фінансового ризику дозволяє цілеспрямовано управляти як витратами підприємства, так і структурою капіталу.
Поки що не існує єдиної загальної методики оптимізації структури капіталу, за допомогою якої підприємство визначало б оптимальне співвідношення власного та позикового капіталу. На думку І. О. Бланка, оптимальна структура капіталу – це таке співвідношення використання власних і залучених коштів, умовою якого є забезпечення ефективної пропорційності між коефіцієнтом фінансової рентабельності та коефіцієнтом стійкості підприємства, тобто ринкова вартість є максимальною. [34, с. 443-457].
В. О. Подольська та О. В. Яриш вважають, що оптимізація структури капіталу – це «таке співвідношення між власним і позиковим капіталом, яке забезпечує найбільш ефективну пропорційність між прибутковістю та фінансовою стійкістю підприємства» [36, с. 355].
Таким чином, оптимізація структури капіталу є важливим кроком у стратегічному аналізі капіталу, який полягає у визначенні співвідношення між вартістю прибуткових фондів компанії та інвестованою вартістю. грошові кошти, що залучаються на основі їх повернення, за умови досягнення максимальної ефективності компанії.

Оптимізація структури капіталу є однією з найскладніших проблем фінансового менеджменту. Оптимальна структура капіталу — це таке співвідношення використання власних і залучених коштів, яке гарантує найбільш ефективну пропорційність між коефіцієнтом фінансової рентабельності та коефіцієнтом фінансової стійкості підприємства, тобто його ринкова вартість є максимальною.

Оптимізувати структуру капіталу компанії ДП «ВФ «БМР-сервіс» слід виконувати згідно з кроками, показаними на рис. 3.4.

Рисунок 3.4  Основні етапи оптимізації структури капіталу

державні підприємства «ВФ "БМР сервіс"

На першому етапі здійснюється аналіз капіталу підприємства, метою якого є виявлення розвитку динаміки розміру і складу капіталу в передплановому періоді та його вплив на фінансову стійкість і ефективність діяльності підприємства. капітал. використання капіталу. . Цей аналіз рекомендується проводити в три етапи:

На першому етапі аналізу капіталу досліджується динаміка загального обсягу капіталу та основних складових у порівнянні з динамікою обсягу виробництва і реалізації продукції; визначити співвідношення власного та позикового капіталу, його тенденції; вивчається співвідношення довгострокових і короткострокових фінансових зобов'язань у складі позикового капіталу; Визначається сума прострочених фінансових зобов'язань і з'ясовуються причини відстрочки [33].

На другому етапі аналізу досліджується система коефіцієнтів фінансової стійкості підприємства, яка визначається структурою його капіталу. При проведенні такого аналізу в динаміці розраховуються і вивчаються такі коефіцієнти:

· фактор автономності;

· коефіцієнт фінансової заборгованості (financial ratio);

· коефіцієнт довгострокової фінансової незалежності;

· співвідношення довгострокової і короткострокової заборгованості.

Аналіз фінансової стійкості підприємства дає можливість оцінити ступінь стійкості його фінансового розвитку та рівень фінансових ризиків, що зумовлюють загрозу банкрутства.

На третьому етапі аналізу оцінюється ефективність використання окремих елементів капіталу в цілому. У процесі виконання такого аналізу динамічно розраховуються наступні показники:

· період обороту капіталу;

· прибутковість сукупного капіталу;

· дохід на акціонерний капітал;

· прибутковість капіталу;

· капіталомісткість реалізації продукції.

На другому етапі оцінюються визначальні фактори структури капіталоутворення. Практика показує, що індивідуальних рецептів ефективного співвідношення власного та позикового капіталу не існує не тільки для однотипних компаній, але й для однієї компанії на різних етапах її розвитку та в різних умовах товарних і фінансових ринків. Водночас існує низка об’єктивних і суб’єктивних факторів, врахування яких дає змогу правильно сформувати структуру капіталу та забезпечує умови для його найбільш ефективного використання в будь-якому конкретному бізнесі. Найважливішими з цих факторів є:

- особливості сфери діяльності підприємства. Характер цих характеристик визначає структуру та ліквідність активів підприємства. Компанії з високою капіталомісткістю виробництва продукції та високою часткою основних фондів зазвичай мають гірший кредитний рейтинг і повинні зосереджувати свою діяльність на використанні власного капіталу. Крім того, характер особливостей галузі визначає різну тривалість операційного циклу, підприємство може більшою мірою використовувати позиковий капітал;

- фаза життєвого циклу компанії. Компанії на ранніх стадіях свого життєвого циклу з конкурентоспроможною продукцією можуть залучити більшу частку позикового капіталу для свого розвитку. Однак для таких компаній вартість цього капіталу може бути вищою за середньоринкову, тому вони мають вищий рівень фінансового ризику, який враховують їхні кредитори. У той же час зрілі компанії повинні використовувати більше власного капіталу;

- кон'юнктура товарного ринку. Чим стабільніші умови на цьому ринку і відповідно стабільний попит на продукцію підприємства, тим вище і безпечніше використання позичкового капіталу. І навпаки – в умовах несприятливої економічної ситуації та зменшення обсягів реалізації продукції використання позикового капіталу швидко викликає зниження рівня прибутку та ризик втрати платоспроможності; у такій ситуації необхідно негайно знизити коефіцієнт фінансового важеля за рахунок зменшення використання позичкового капіталу;

- ситуація на фінансовому ринку. Залежно від стану цієї економіки вартість позикового капіталу буде знижуватися. При значному зростанні цієї величини різниця у фінансовому левериджі може досягати від'ємного значення (якщо використання позичкового капіталу призводить до різкого зниження фінансової прибутковості, а в окремих випадках - до збиткових операцій). Якщо ця величина значно падає, ефективність використання довгострокового позикового капіталу різко падає. Ситуація на фінансовому ринку також впливає на вартість отримання власного капіталу із зовнішніх джерел - якщо відсоткова ставка за позикою зростає, вимоги інвесторів до прибутку на вкладений капітал також зростають;

- рентабельність операційної діяльності. При високому значенні цього показника підвищується кредитний рейтинг підприємства і розширюються можливості можливого використання позичкового капіталу. Однак на практиці цей потенціал іноді не використовується, оскільки при високому рівні рентабельності компанія має можливість задовольнити додаткову потребу в капіталі за рахунок більшої капіталізації отриманого прибутку. У цьому випадку власники бажають інвестувати прибуток у власну справу, що забезпечує високу рентабельність капіталу, що знижує питому гостроту використання позикових коштів;

- коефіцієнт власного капіталу. Зростання прибутку компанії забезпечується сукупним ефектом операційного та фінансового левериджу. Тому компанії зі зростаючим обсягом продажів і низьким операційним левериджом можуть значно збільшити фінансовий леверидж, тобто використовувати значну частину позикових коштів від загальної суми капіталу;

- ставлення кредиторів до підприємства. Оцінюючи кредитоспроможність підприємства, кредитори, як правило, користуються власними критеріями, які іноді не відповідають їх власним критеріям оцінки кредитоспроможності;

- рівень прибуткового податку. В умовах низького податку на прибуток або податкової пільги на використаний компанією прибуток різниця у вартості між власним капіталом і капіталом, придбаним із зовнішніх джерел, зменшується. Це пояснюється тим, що вплив податкового інспектора при використанні кредитних коштів зменшується. За цих умов більш прийнятним є формування капіталу із зовнішніх джерел шляхом емісії акцій (залучення додаткового акціонерного капіталу). Водночас за високої ставки податку на прибуток ефективність залучення позикового капіталу значно підвищується;

- фінансове мислення власників і менеджерів компанії. Уникнення високих ризиків полягає в консервативному підході власників і менеджерів до фінансування розвитку компанії, заснованому на власному капіталі. З іншого боку, прагнення отримати високу рентабельність власного капіталу, незважаючи на високий рівень ризику, є агресивним підходом до фінансування розвитку компанії, при якому максимально використовується позиковий капітал;

- ступінь концентрації акцій. Щоб зберегти фінансовий контроль над управлінням компанією (більшість або контроль над пайовим внеском), власники компанії не бажають залучати більше власного капіталу із зовнішніх джерел, навіть за сприятливих обставин [ 37 ].
З урахуванням цих факторів управління структурою капіталу підприємства зводиться до двох основних напрямків: 1) визначення оптимальних рівнів використання власного та позикового капіталу даного підприємства; 2) забезпечити залучення підприємством необхідних видів і розмірів капіталу для досягнення розрахункових показників його структури.

На третьому етапі здійснюється оптимізація структури капіталу за індикатором максимізації фінансової прибутковості. З метою Здійснення таких оптимізаційних обчислень використовується механізм фінансового важеля.

Розглянемо процес оптимізації структури капіталу МП «ВФ «BMR Service» за наступних обставин. Власний капітал на рівні 2018 року 1403,9 тис. грн. вирішили збільшити обсяги своєї господарської діяльності шляхом залучення позикового капіталу. Валовий прибуток на активи (без витрат на сплату відсотків за кредитом) становить 21%. Мінімальна процентна ставка за кредитом (без ризику) становить 19%. Необхідно визначити, яка структура капіталу забезпечує найбільшу економічну віддачу від капіталу. Розрахунок цього показника при різних значеннях коефіцієнта фінансових активів наведено в таблиці. 3.7.
Так, як видно з таблиці 3.7, найвище значення коефіцієнта фінансової рентабельності досягається при коефіцієнті левериджу 1,0, що визначає співвідношення позикових коштів і власного капіталу у співвідношенні 50% / 50%.

Наведені розрахунки також показують, що фінансовий леверидж дорівнює нулю в шостому варіанті з кредитом і власним капіталом 70% / 30% (у цьому випадку різниця фінансового левериджу дорівнює нулю, тому використання позикового капіталу не впливає).

В альтернативах 7 і 8 фінансовий леверидж є від’ємним, якщо через від’ємне значення його різниці рентабельність власного капіталу при його використанні зменшується.

Четвертий етап включає в себе оптимізацію структури капіталу за індикатором мінімізації витрат цього капіталу. Процес такої оптимізації формується на початковій оцінці величини власного та позикового капіталу за певних умов їх участі та з варіантивності обчислень середньозваженої вартості капіталу.

Оптимізація структури капіталу ДП «ВФ «БМР сервіс» за критерієм максимізації фінансової рентабельності (тис. грн.)
	Індикатори
	Відношення кредиту до власного капіталу, PC/VC, %
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	19.5
	20,0
	20.5
	21.0
	21.5
	22.0

	7 Валова маржа без витрат на сплату відсотків по кредиту (стор. 1 ст. (3)/100
	294,8
	368,5
	421.2
	589,6
	737,0
	982,7
	1474.1
	2948,2

	8 Сума сплачених відсотків за кредитом (п. 1.2 п. (6/100)
	0,0
	66.7
	117.3
	280,8
	431.7
	687,9
	1207.4
	2779,7

	9 Валова маржа з урахуванням витрат на оплату кредиту та відсотків (стор. 7 - стор. 8 )
	294,8
	301.8
	303.8
	308.9
	305.3
	294,8
	266,7
	168,5

	10 Податок на прибуток
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	11 Чистий результат
	294,8
	301.8
	303.8
	308.9
	305.3
	294,8
	266,7
	168,5

	12 Рентабельність капіталу (стор. 11 / стор. 1.1) 100%
	21.0
	21.5
	21.6
	22.0
	21.8
	21.0
	19.0
	12.0


П'яте - оптимізація структури капіталу за критерієм мінімізації рівня фінансових ризиків. Цей метод оптимізації структури капіталу пов'язаний із змінним процесом вибору фінансування різних частин активів компанії. Для цього всі активи компанії поділяються на три групи:

- довгострокові активи;

- постійна частина інвентарю;

- змінна частина оборотних активів.

Існує три основні підходи до фінансування різних класів активів компанії: консервативний, компромісний і агресивний.

Власники або керівники підприємств обирають один із наведених вище варіантів щодо фінансових ризиків залежно від способу фінансування активів.

Формування цільового показника структури капіталу. Межі максимально прибуткової та низькоризикової структури капіталу дають змогу визначити поле вибору певних значень на певний період. У процесі відбору враховуються раніше розглянуті фактори, які описують унікальні характеристики діяльності конкретної компанії.

На останньому - шостому кроці формується цільовий показник структури капіталу. Межі максимально прибуткової та низькоризикової структури капіталу дають змогу визначити поле вибору певних значень на певний період. При цьому враховуються раніше розглянуті фактори, що описують унікальні характеристики діяльності цієї компанії.
ВИСНОВКИ

Результати дослідження теоретико-методологічних аспектів формування аналітичного забезпечення облікової функції та управління запасами підприємства дають змогу зробити такі висновки.

для розуміння економічного змісту поняття «власний капітал» встановлено , що найважливішими аспектами у розкритті його сутності є фінансовий, правовий та бухгалтерський аспекти. Це дозволило запропонувати визначення фактора для цієї категорії, згідно з яким власний капітал – це загальна вартість чистих активів, що залишилися після вирахування боргів компанії, яка представляє обсяг прав та інтересів власників, відображає та складається з інвестований, накопичений і потенційний капітал.

У роботі також досліджено види власного капіталу, які класифікуються в науковій економічній літературі за джерелом формування, формою та рівнем відповідальності.

За результатами аналізу техніко-фінансового стану ДП «ВФ «БМР сервіс» за 2019-2021 роки можна відзначити, що на відміну від 2019 року, у 2020 та 2021 роках спостерігалася позитивна динаміка практично за всіма показниками, що підтвердило продуктивність праці, середньомісячну заробітну плату, фондомісткість, а також достатньо високий приріст рентабельності підприємства.

Проте розрахунок показників та підсумковий показник фінансового стану ДП «ВФ «БМР сервіс» за 2019-2021 роки свідчать про нестабільний фінансовий стан та ознаки неплатоспроможності підприємства у 2019 році, а у 2020 та 2021 роках – про спроможність підприємства виконувати свої зобов’язання нижче середнього, на підставі чого можна зробити висновок ДП «ВФ про недостатній фінансовий стан підприємства «БМР сервіс».

Для обліку статутного капіталу ДП «ВФ «БМР-сервіс» призначені рахунки класу 4 «Забезпечення власного капіталу та зобов’язань», які містять зведення про стан різних видів статутного капіталу та рух коштів – юридичних, пайових, додаткових, додаткових, фонд, вилучений, неоплачений і нерозподілений прибуток (непокриті збитки), цільовий дохід, резерви майбутніх витрат і платежів, страхові резерви Облік синтетичного та аналітичного капіталу ведеться на аркуші № 7. Інформація про власний капітал представлена в розділі боржника боржника. баланс I «Власний капітал» На наступному етапі роботи проаналізовано склад, структуру та динаміку статутного капіталу ДП «ВФ «БМР сервіс» за 2019-2021 роки та надано оцінку ефективності його використання.

ДП «ВФ «БМР-сервіс» за результатами горизонтального та вертикального аналізу власного капіталу за 2019-2021 роки встановлено, що виявлені збитки у 2019 та 2020 роках є всіма іншими статтями власного капіталу, тобто підприємство має від’ємне значення власного капіталу. Це означає, що всіх активів підприємства недостатньо для покриття зобов’язань по погашенню кредиту Така структура балансу не є задовільною та свідчить про напівбанкротство підприємства, однак у 2021 році порівняно з 2020 роком власний капітал підприємства збільшився на 2806,9 тис. грн і на кінець року становила 1403,9 тис. грн, що говорить про більш ефективну роботу менеджменту підприємства.

ДП «ВФ «БМР сервіс» для оцінки безпеки та ефективності використання власного капіталу розраховано показники ділової активності та рентабельності, фактичні значення яких порівняно з нормативними показниками.

З метою виявлення чинників впливу на ефективність діяльності суб’єкта господарювання, в роботі проведено аналіз факторів, які впливають рентабельності власного капіталу ДП «ВФ «БМР сервіс» за 2019-2021 рр. За результатами цього аналізу було встановлено, що у 2020 році порівняно з 2019 роком коефіцієнт рентабельності власного капіталу знизився на 1,28 п.п., чиста рентабельність продажів, ресурсовіддача та за рахунок зниження коефіцієнтів економічної залежності показник збільшився на 1,63 п.п. збільшення чистої рентабельності продажів, ресурсовіддачі та коефіцієнтів економічної залежності.

Встановлено, що одним із основних завдань управління запасами ДП «ВФ «БМР сервіс» є максимізація його прибутковості за певного рівня фінансового ризику. За результатами аналізу формування фінансового левериджу, це Можна сказати, що чим більша питома вага позикових коштів у загальній структурі капіталу підприємства, тим вище вона буде.. отримати за рахунок власного капіталу.
Наступним кроком щодо поліпшення функціонування обліково-аналітичного забезпечення ДП «ВФ «БМР-сервіс» з управління власним капіталом є оптимізація його структури, яку рекомендується проводити у шість послідовних кроків. З метою удосконалення структури капіталу за індикатором максимізації фінансової рентабельності підприємства використовувався механізм боргового ефекту. Найвище значення коефіцієнта фінансової рентабельності досягається при коефіцієнті заборгованості 1,0, що визначає заборгованість та власний капітал у співвідношенні 50% / 50%
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