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Методичні матеріали з дисципліни «Інвестування» підготовлено відповідно до 

навчальної програми цієї дисципліни, яка викладається для студентів IІ курсу, що навчаються 

за спеціальностями: 051 Економіка, 071 Облік і оподаткування, 073 Менеджмент , 075 

Маркетинг, 076 Підприємництво, торгівля та біржова діяльність у Прикарпатському 

національному університеті ім. В.Стефаника. 

Методичні матеріали з вивчення курсу «Інвестування» призначені для студентів денної 

та заочної форм навчання базової освіти з економіки. Вивчення курсу передбачає засвоєння 

студентами теоретичних знань та придбання практичних навичок, потрібних для якісної 

підготовки висококваліфікованих спеціалістів, які володіють професійними знаннями, 

необхідними в сучасних ринкових умовах, формування відповідного рівня економічного мислення 

майбутніх фахівців.  

Методичні матеріали включають: тематичний план дисципліни; перелік питань, що 

охоплюють зміст семінарських занять з дисциплін; термінологічний словник з курсу; 

тематику рефератів; практикум, який складається із задач та тестових питань;  завдання 

індивідуальної навчальної роботи; програмові вимоги з курсу “Інвестування”; список 

рекомендованих джерел  та критерії оцінювання знань студентів. 

Методичне забезпечення з дисципліни “Інвестування” повинно допомогти студентам у 

засвоєнні програмних питань, орієнтувати на існуючі вимоги до рівня знань з дисципліни. 
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1.ТИПОВА ПРОГРАМА НОРМАТИВНОЇ НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ 

1 . СТРУКТУРА НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ 

Назви змістових 

модулів і тем 

Кількість годин 

денна форма заочна форма 

усього  у тому числі усього  у тому числі 

л п лаб інд с.р. л п лаб інд с.р. 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 

Модуль 1 

Змістовий модуль 1. Теоретичні основи та методичні інструменти інвестиційної 

діяльності 

Тема 1. Теоретичні 

засади інвестиційної 

діяльності 

10 2 2 - - 6 10 1 1 - - 8 

Тема 2. Суб’єкти та 

об’єкти інвестування 
10 2 2 - - 6 10 1 1 - - 8 

Тема 3. Інвестиційний 

ринок. Інвестиційний 

клімат. Інвестиційна 

політика регіонів 

10 2 2 - - 6 10 1 1 - - 8 

Тема 4. Іноземні 

інвестиції 
10 2  - - 8 10   - - 10 

Тема 5. Методичні 

інструменти 

інвестиційної 

діяльності 

10 2 2 - - 6 10 1 1 - - 8 

Разом за змістовим 

модулем 1 
50 10 8 - - 32 50 4 4 - - 42 

Змістовий модуль 2. Особливості залучення та оцінки ефективності інвестицій різних 

видів 

Тема 6. Фінансові 

інвестиції. Оцінка 

ефективності та якості 

інструментів 

фондового ринку.  

10 2 2 - - 6 10 1 1 - - 8 

Тема 7. Обґрунтування 

та оцінка ефективності 

реальних інвестицій 

10 2 2 - - 6 10 1 1 - - 8 

Тема 8.  Фінансове 

забезпечення 

інвестицій 

10 2 2 - - 6 10   - - 10 

Разом за змістовим 

модулем 2 
30 6 6 - - 18 30 2 2 - - 26 

Усього годин  80 16 14 - - 50 80 6 6 - - 68 

Модуль 2 

ІНДЗ 10 - - - 10  10 - - - 10 - 

Усього годин 90 16 14 - 10 50 90 6 6 - 10 68 
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ЗМІСТ НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ  

ЗА ТЕМАМИ СЕМІНАРСЬКИХ ЗАНЯТЬ 

 

ТЕМА 1. ТЕОРЕТИЧНІ ЗАСАДИ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ.  

План 

1. Еволюція поглядів на сутність та природу інвестицій. 

2. Економічна сутність інвестицій та їх класифікація  

3. Основні поняття інвестиційної діяльності 

4. Розробка стратегічних напрямків інвестиційної діяльності.  

5. Інвестиційна програма. Інвестиційний проект. Інвестиційний 

портфель. 

 

Терміни: 

Інвестування – здійснення довгострокового вкладання капіталу з метою 

отримання прибутку.  

Інвестиційна діяльність – це сукупність практичних дій громадян, 

юридичних осіб і держави щодо реалізації інвестицій.  

Інвестиціями є всі види майнових та інтелектуальних цінностей, що 

вкладаються в об’єкти підприємницької та інших видів діяльності, в результаті 

якої створюється прибуток (доход) або досягається соціальний ефект.  

Суб’єкти інвестиційної діяльності – громадяни та юридичні особи 

України, інших держав, які забезпечують реалізацію інвестицій як виконавці 

замовлень або на підставі доручення інвестора.  

 

Джерела та рекомендована література: 
1. А. П. Дука Інвестування. Теорія та практика інвестиційної діяльності : 

навч. посіб.[для студ. вищ. навч. закл.] / Дука  Анастасія Петрівна – 2-ге вид. – К. : 

Каравела, 2012. 

2. Титаренко Н.О., Підручник А.М. Теорії інвестицій: Навч. посібник. – К.: 

КНЕУ, 2000. – 160с. 

3. Закон України “Про інвестиційну діяльність” від 18 вересня 1991 р. 

4. Закон України “Про захист іноземних інвестицій в Україні” // Відомості 

Верховної Ради. – 1991. – №46.  

5. Закон України “Про режим іноземного інвестування” від 19.03.96 р. // 

Відомості Верховної Ради. – 1996. – №19.  

6. Бланк И.А. Инвестиционный менеджмент. – К.: МП “ИТЕМ” ЛТД, 1995. – 

448 с.  

7. Гальчинський А., Льовочкін С. Становлення інвестиційної моделі 

економічного зростання України // Економіка України. – 2004. – №6. – С. 4–11.  

8. Данілов О.Д., Івашина Г.М., Чумаченко О.Г. Інвестування: Навч. пос. – К.: 

Видавничий дім “Комп’ютерпрес”, 2001. – 364 с.  

9. Козаченко Г.В., Антіпов О.М., Ляшенко О.М., Дібніс Г.І. Управління 

інвестиціями на підприємстві. – К. Лібра, 2004. – 368 с.  

10. Майорова Т.В. Інвестиційна діяльність: Навч. пос. – К.: Центр навчальної 

літератури, 2004. – 376 с.  

11. Пересада А.А. Управління інвестиційним процесом. – К.: Лібра, 2002. – 

472 с.  

12.  Письмак В.П. Региональные аспекты специального режима 
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инвестирования: теория и практика, проблемы и решения. – Донецк, 2000. 

13.  Про заходи щодо поліпшення інвестиційного клімату в Україні. Указ 

Президента України від 12 липня 2001 року. 

14.  Положення "Про порядок здійснення аналізу фінансового стану 

підприємств, що підлягають приватизації", затверджене Наказом Міністерства 

фінансів України та Фонду державного майна України від 26.01.2001 р. № 49/121 

та зареєстрованого у Міністерстві Юстиції України 8.02.2001 р. № 121/5312. 

15.  Загурський О.М., Півторак М.В. Інвестиційна діяльність: аналіз, 

проблеми та перспективи // Сталий розвиток економіки. – 2012. – № 1. – С. – 182 – 

186. [Електр. ресурс]: http://www.nbuv.gov.ua/portal/soc_gum/sre/2012_1/182.pdf  

16.  Коваленко Ю. М. Економічна сутність інвестицій / Ю. М. Коваленко, О. 

О. Мискіна // Формування ринкових відносин в Україні. – 2011. – № 1. – С. 74–78. 

17. Крисюк Р. В. Проблеми формування інвестиційних ресурсів в Україні / Р. 

В. Крисюк // Зовнішня торгівля: економіка, фінанси, право. –2011. – № 1.– С. 67–

71. 

18.  Кухта П. Трактування поняття «інвестиції» : класичний і сучасний 

підходи / П. Кухта // Вісник Київського національного університету ім. Т. 

Шевченка. - К., 2011. - Вип. 121-122: Економіка. - С. 29-33. 

19.  Куянова О.Ю. Основні напрями підвищеня ефективності інвестиційної 

діяльності // Бюлетень Міжнародного Нобелівського економічного форуму. – 

2011. – № 1 (4). – С. 218 – 222. [Електр. ресурс]: http://www.nbuv.gov.ua/portal/ 

Soc_Gum/bmnef/2011_1_4/33.pdf  

20.  Левчинський Д.Л.Суть та економічна природа інвестицій і інвестиційного 

процесу // Механізм регулювання економіки. – 2011. – № 2 – С. 131 – 139. 

21.  Панкратова О. М., Дринова Н. С. Інвестування як фактор ефективного 

регіонального розвитку // Бізнес Інформ. –2011. – №5. – С. 59 – 62. [Електр. 

ресурс]: http://www.business-inform.net  

22.  Філиппова С.В., Балан О.С. Методологічні підходи до класифікації 

інвестицій // Праці Одеського політехнічного університету. – 2011. – Вип. 3 (37). – 

С. 80 – 85. [Електр. ресурс]:  http://www.nbuv.gov.ua/portal/natural/Popu/ 

2011_3/80_85.pdf   

 

 

Питання для самоперевірки: 

1.Визначте характерні ознаки економічної категорії "інвестиції". 

2.Назвіть вітчизняних та зарубіжних учених, які зробили найвагоміший 

внесок у розвиток інвестування як самостійної науки.  

3.Визначте ознаки, за якими класифікують інвестиції.  

4.Охарактеризуйте основні стадії інвестиційного циклу. 

5.Визначте зміст інвестиційної діяльності та інвестиційного процесу. 

6.Охарактеризуйте права та обов'язки інвесторів та учасників інвестиційної 

діяльності.  

7.Визначте характерні ознаки інвестиційного ринку. 

8.Охарактеризуйте зміст інвестиційного попиту та пропозиції. 

9.Охарактеризуйте основні складові інфраструктури ринку інвестицій. 

10.Охарактеризуйте стан кон'юнктури інвестиційного ринку в Україні. 

11.Визначте та охарактеризуйте основні об'єкти інвестиційної діяльності. 

12.Охарактеризуйте інвестиційну стратегію її види, параметри та показники. 

http://www.nbuv.gov.ua/portal/soc_gum/sre/2012_1/182.pdf
http://www.nbuv.gov.ua/portal/%20Soc_Gum/bmnef/2011_1_4/33.pdf
http://www.nbuv.gov.ua/portal/%20Soc_Gum/bmnef/2011_1_4/33.pdf
http://www.business-inform.net/
http://www.nbuv.gov.ua/portal/natural/Popu/%202011_3/80_85.pdf
http://www.nbuv.gov.ua/portal/natural/Popu/%202011_3/80_85.pdf
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13.Охарактеризуйте методи розробки інвестиційної стратегії.  

14.Охарактеризуйте зміст портфельного інвестування.  

15.Назвіть основні принципи формування інвестиційного портфелю. 

16.Визначте складові стратегії портфельного інвестування. 

17.Визначте, які види інвестиційних портфелів можуть бути сформовані 

підприємствами. 

 

Питання для самостійного опрацювання: 

1. Стратегічне управління інвестиційною діяльністю. 

2. Перспективи розвитку інвестиційного ринку в Україні. 

3. Проаналізуйте структуру інвестиційного ринку України за об’єктами 

інвестування.  

4. Наведіть приклади вдалих муніципальних інвестиційних проектів у Вашій 

територіальній громаді за останні три роки.  

5. Вкажіть основні тенденції розвитку ринку нерухомості в Україні, яким є їх 

вплив на інвестиційну діяльність?  

6. Чи є сенс залучати кошти населення, зокрема осіб пенсійного віку, до 

інвестиційних процесів у громаді? Якщо так, то у який спосіб це можна 

здійснити?  

7. Запропонуйте заходи активізації інвестиційної діяльності в своєму місті. 

 

Контрольні тести: 

1. Викреслити поняття, що випадають з логічного переліку: 
− реальні інвестиції, очікувана норма прибутку, рівень інфляції, норма 

банківського відсотку;  

− інвестування фізичними та юридичними особами, державне інвестування, 

стратегічне інвестування, спільне інвестування, іноземне інвестування;  

− реальні, приватні, фінансові інвестиції;  

− короткострокові, портфельні, середньострокові, довгострокові інвестиції;  

− ринок прямих капіталовкладень; ринок об’єктів, що приватизуються; 

фондовий ринок, інвестиційний портфель, грошовий ринок, ринок нерухомості. 

 

2. Вибрати правильну відповідь:  

 

“Інвестиції” – це:  
а) грошові засоби для вирішення конкретних господарських задач;  

б) фінансові ресурси для реалізації управлінських рішень органів місцевого 

самоврядування;  

в) довгострокове вкладення капіталу з метою отримання прибутку;  

г) придбання нового холодильника у дім.  

 

До поняття “інвестиції” не належать:  
а) грошові засоби;  

б) споруди, обладнання; інше майно, що використовується у виробництві;  

в) майнові права;  

д) спадкове домоволодіння.  
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ТЕМА 2.  СУБ’ЄКТИ ТА ОБ’ЄКТИ ІНВЕСТУВАННЯ. 

План 

1. Методи та інструменти державного регулювання інвестиційної 

діяльності 

- форми опосередкованого впливу держави на інвестиційну діяльність; 

- грошово-кредитна державна політика. Основні функції НБУ; 

- інструменти кредитно-грошового регулювання: зміна облікової ставки, 

зміна норми резервів, проведення операцій на відкритому ринку; 

- рестрикційна та експансивна кредитно-інвестиційні політики. 

2. Інтеграційні форми інвестування (холдингові компанії, промислово-

фінансові групи (ПФГ) і т.п.). 

3. Напрями інвестиційної політики держави. 

4. Фінансово-кредитні та  інші посередники на інвестиційному ринку. 

4.1. Банківська система:  

- Національний банк України; 

-  неемісійні банки: ощадні, інвестиційні,  іпотечні,  розрахункові 

(клірингові); 

4.2. Парабанківська система: лізингові компанії, факторингові компанії,  

брокерські і дилерські фірми, страхові компанії,  пенсійні фонди,  інвестиційні 

фонди,  інвестиційні компанії,  ломбарди, кредитні спілки,  довірчі товариства. 

5. Спеціалізовані фінансові посередники інвестиційного ринку: 

холдингові компанії, промислово-фінансові групи (ПФГ), фірми-девелопери, 

фірми-ріелтери, консалтингові фірми, інжинірингові та еккаутингові фірми. 

 

Джерела та рекомендована література: 

1. Про Концепцію амортизаційної політики. Указ Президента України від 7 

березня 2001 року за № 169/2001. 

2. Про інвестиційну діяльність. Закон України від 18 вересня 1991 р. 

3. Європейський вибір. Концептуальні засади стратегії економічного та 

соціального розвитку України на 2002-2011 роки. Послання Президента України 

до Верховної Ради України // Урядовий кур'єр. – 2002. – №100. 

4. Про затвердження Програми розвитку інвестиційної діяльності на 2002-

2010 рр. Постанова Кабінету  Міністрів України від 28 грудня 2001 р. № 1801.  

5. Положення (стандарти) бухгалтерського обліку 7 "Основні засоби", за-

тверджене наказом Міністерства фінансів  Україні від 27 квітня 2000 року.  

6. Податковий кодекс України від 2.12.2010 р. №2755-VI 

7. Про промислово-фінансові групи в Україні. Закон України від 21 

листопада 1995 року. 

8. Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні 

інвестиційні фонди). Закон України від 15 березня 2001 року N 2299-ІІІ. 

9. Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових 

послуг. Закон України від 12 липня 2001року № 2664-ІІІ.  

10. Про кредитні спілки. Закон України від 20 грудня 2001 року № 2908-ІІІ.  

11. Про холдингові компанії,  які створюються в процесі приватизації й 

корпоратизації. Указ президента України від 11 травня 1994 року. 

12.  Р. М. Костюкевич  Інвестиційний менеджмент: навч. посібник /  Р. М. 
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Костюкевич  – Рівне: НУВГП, 2011. – 270 с. 

13. Массе Пьер. Критерии и методи оптимального определения капитальных 

вложений. Пер. с франц. Ф.Р. Окуневой й А.И. Гладишевского. Науч. ред. и 

вступит. статья А.В. Жданко. М.: "Статистика ", 1971. 

14. Карпунь І.Н. Основні передумови управління інвестиційним процесом  // 

Науковий вісник НЛТУ України. – 2011. – Вип. 21.11. – С. 231 – 236. [Електр. 

ресурс]: http://www.nbuv.gov.ua/portal/chem_biol/nvnltu/21_11/231_KAR.pdf  

15.  Левчинський Д.Л. Суть та економічна природа інвестицій і 

інвестиційного процесу // Механізм регулювання економіки. – 2011. – № 2. – С. 

131 – 139. [Електр. ресурс]: http://www.nbuv.gov.ua/portal/Soc_Gum/Mre/ 

2011_2/4_4.pdf  

16. Татаренко Н.О. Підручник А.М. Теорії інвестицій: Навч. посібник. – К.: 

КНЕУ, 2000.–160с. 

 

Питання для самоперевірки: 

1. На яких наукових течіях базуються теоретичні засади державного 

регулювання інвестиційних процесів? 

2. Особистий внесок яких науковців вплинув на дослідження ролі держави у 

регулюванні інвестицій та інвестиційних процесів? 

3. Визначте основні принципами державної інвестиційної політики. 

4. Який державний орган визначає державну політику у сфері інвестиційної 

діяльності ? 

5. Хто здійснює реалізацію державної політики у сфері інвестиційної 

діяльності? 

6. Визначте основні завданням державної політики в інвестиційній 

діяльності. 

7. Визначте основні завдання Програми розвитку інвестиційної діяльності в 

Україні на поточний період.  

8. Охарактеризуйте основні етапи реалізації Програми розвитку 

інвестиційної діяльності на поточний період. 

9. Визначте зміст державного регулювання інвестиційної діяльності. 

10. Охарактеризуйте прямі методи державного регулювання інвестиційної 

діяльності. 

11. Які важелі державного впливу відносять до непрямих методів 

регулювання інвестиційною діяльністю? 

12. Охарактеризуйте напрямки інвестиційної діяльності комерційного банку. 

13. Визначте основні функції страхової компанії на інвестиційному ринку. 

14. Визначте та охарактеризуйте діяльність інститутів спільного інвестування. 

15. Визначте роль фінансових установ на інвестиційному ринку. 

16. Визначте роль функціональних учасників інвестиційної діяльності. 

17. Визначте роль галузевих та територіальних угрупувань, асоціацій та 

концернів на інвестиційному ринку України.  

18. Визначте роль промислово-фінансових груп та холдингів на інвестиційному  

ринку України. 

 

Питання для самостійного опрацювання: 

http://www.nbuv.gov.ua/portal/chem_biol/nvnltu/21_11/231_KAR.pdf
http://www.nbuv.gov.ua/portal/Soc_Gum/Mre/%202011_2/4_4.pdf
http://www.nbuv.gov.ua/portal/Soc_Gum/Mre/%202011_2/4_4.pdf
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1. Напрямки бюджетно-податкової політики держави у сфері інвестицій. 

2. Напрямки грошово-кредитної політики держави у сфері інвестицій. 

3. Напрямки амортизаційної політики держави у сфері інвестицій. 

4. Напрямки регуляторної політики держави у сфері інвестицій. 

5. Напрямки регіональної політики держави у сфері інвестицій. 

6. Напрямки аграрної політики держави у сфері інвестицій. 

 

 

ТЕМА 3. ІНВЕСТИЦІЙНИЙ РИНОК. ІНВЕСТИЦІЙНИЙ КЛІМАТ 

УКРАЇНИ. ІНВЕСТИЦІЙНА ПОЛІТИКА РЕГІОНІВ. 

План 

1. Характеристика інвестиційного ринку. Кон'юнктура інвестиційного 

ринку.  

2. Інвестиційний клімат. Інвестиційна привабливість об'єктів ринку 

інвестицій  

3. Міжнародна інвестиційна позиція України.  

4. Стан інвестиційного клімату України.  

5. Методики інвестиційної рейтингової оцінки регіонів.  

6. Інвестиційна політика на місцевому рівні. 

 

Терміни: 

Інвестиційний ринок – це сукупність економічних відносин, які складаються 

між продавцями та споживачами інвестиційних товарів та послуг, а також 

об’єктами інвестування в усіх його формах 

Інвестиційна привабливість – це сукупність об’єктивних і суб’єктивних 

умов, що сприяють або перешкоджають процесу інвестування національної 

економіки на макро-, мезо- і мікрорівнях.  

Інвестиційний клімат – це сукупність політичних, правових, економічних, 

організаційних і соціальних умов, що визначають привабливість і доцільність 

інвестування економіки країни, регіону. Стан інвестиційного клімату виражається 

для інвестора в очікуваному прибутку, а для країни, що приймає, – у реально 

отриманих закордонних інвестиційних ресурсах. Численні опитування суб’єктів 

інвестиційного процесу в Україні, здійснювані українськими і міжнародними 

дослідницькими, консультативними та бізнесовими структурами, засвідчують, що 

основними факторами, які погіршують інвестиційний клімат в Україні є 

нестабільність і величезний обсяг державного регулювання, сильний податковий 

тиск, бюрократизм і корупція в місцевих та центральних органах влади.  

 

Джерела та рекомендована література: 
1. А. П. Дука Інвестування. Теорія та практика інвестиційної діяльності : 

навч. посіб.[для студ. вищ. навч. закл.] / Дука  Анастасія Петрівна – 2-ге вид. – К. : 

Каравела, 2012. 

2. Данілов О.Д., Івашина Г.М., Чумаченко О.Г. Інвестування: Навч. пос. – К.: 

Видавничий дім “Комп’ютерпрес”, 2001. – 364 с.  

3. Дзеркало тижня. – 7 жовтня 2006 р.  

4. Затонацька Т.Г., Осецький В.Л. Стратегія нарощування інвестиційного 

потенціалу національної економіки // Фінанси України. – 2006. – №7. – с. 38–49.  

file:///C:/Users/Ірина/МЕТОДКОМПЛЕКСИ/Admin/Local%20Settings/Temp/Rar$DI10.750/ch1par3.htm%23c1p3_1%23c1p3_1
file:///C:/Users/Ірина/МЕТОДКОМПЛЕКСИ/Admin/Local%20Settings/Temp/Rar$DI10.750/ch1par3.htm%23c1p3_3%23c1p3_3
file:///C:/Users/Ірина/МЕТОДКОМПЛЕКСИ/Admin/Local%20Settings/Temp/Rar$DI10.750/ch1par3.htm%23c1p3_4%23c1p3_4
file:///C:/Users/Ірина/МЕТОДКОМПЛЕКСИ/Admin/Local%20Settings/Temp/Rar$DI10.750/ch1par3.htm%23c1p3_5%23c1p3_5
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5. Інвестиційна політика в Україні на регіональному рівні / І. Баранецький, 

П.Вдович, Ю. Григоренко. – К.: Інститут Реформ. – 2003. – 88 с.  

6. Козаченко Г.В., Антіпов О.М., Ляшенко О.М., Дібніс Г.І. Управління 

інвестиціями на підприємстві. – К.: Лібра, 2004. – 368 с.  

7. Кузьмін О.Є., Комарницький І.М. Нова парадигма оцінки інвестиційної 

привабливості регіонів: від конкретного до загального // Регіональна економіка. – 

2002. – №4. – С. 36–43.  

8. Людський розвиток регіонів України: методика оцінки та сучасний стан. – 

К.: РВПС НАНУ, 2002. – 123 с.  

9. Майорова Т.В. Інвестиційна діяльність: Навч. пос. – К.: Центр навчальної 

літератури, 2004. – 376 с.  

10. Марцин B.C. Роль заощаджень населення у трансформації економіки // 

Фінанси України. – 2002. – №4. – С 85–93.  

11. Місто та економіка (або місцевий економічний розвиток): Посібник для 

працівників ОМС. – К.: Академпрес, 2003. – 152 с.  

12. Портер М. Международная конкуренция: Пер. с англ. / Под ред. и с 

предисл. В.Д. Щетинина. – М.: Международные отношения, 1993. – 896 с.  

13. Регіональне управління: Навч. посіб. / За ред. Л.М. Зайцевої. – Д.: ДФ 

УАДУ, 2000. – 240 с.  

14. Сталинская Е. Оценка инвестиционной привлекательности регионов 

Украины // Економіст. – 2003. – №9. – С. 68–69.  

15. Диха М. В, Руденко А. Ю. Шляхи покращення інвестиційного клімату та 

активізації інвестиційних процесів в Україні // Вісник Хмельницького 

національного університету. – 2011. – № 1. – С. 146 – 149.  [Електр. ресурс]: 

http://www.nbuv.gov.ua/portal/Soc_Gum/Vchnu_ekon/2011_1/146-149.pdf  

16.  Корепанов Г.С. Групування регіонів України за ступенем інвестиційної 

привабливості // Вісник Житомирського державного технологічного університету. 

Серія: економічні науки. – 2012. – № 1 (59).– Ч.1. – С. 261 – 266. [Електр. ресурс]:  

http://www.nbuv.gov.ua/portal/Soc_gum/Vzhdtu_econ/2012_1_2/59.pdf  

17.  Мартиновський В.С. Дослідження інвестиційного клімату України // 

Економіка харчової промисловості. – 2011. – № 2. – С. 48 – 50. [Електр. ресурс]: 

http://www.nbuv.gov.ua/portal/soc_gum/ekhp/2011_2/st10.pdf  

18.  Паламарчук І.В. Проблеми та фактори формування інвестиційного 

клімату в Україні // Вісник Академії праці і соціальних відноси Федерації 

професійних спілок України. Серія: Право та державне управління. – 2011. – № 3. 

– С. 121 – 125. [Електр. ресурс]: http://www.nbuv.gov.ua/portal/Soc_Gum/ 

VAPSV_pdu/2011_3/St_24.pdf  

19. Яценко А. В. Рейтингові позиції України на міжнародному ринку 

інвестиційної та інноваційної продукції / А. В. Яценко // Формування ринкових 

відносин в Україні. - 2011. - № 6. - С. 88-95.   

20.  Ліщук В. Динаміка інвестиційного потенціалу регіонів України та 

економічний цикл / В. Ліщук // Економіст. - 2011. - № 3. - С. 14-16. 

 

 

Питання для самоперевірки: 

1. Як і для чого визначається Індекс глобальної конкурентоспроможності?  

2. Якою є позиція України за Індексом глобальної конкурентоспроможності?  

3. Зміст теорії міжнародної конкурентоспроможності націй М. Портера.  

http://www.nbuv.gov.ua/portal/Soc_Gum/Vchnu_ekon/2011_1/146-149.pdf
http://www.nbuv.gov.ua/portal/Soc_gum/Vzhdtu_econ/2012_1_2/59.pdf
http://www.nbuv.gov.ua/portal/soc_gum/ekhp/2011_2/st10.pdf
http://www.nbuv.gov.ua/portal/Soc_Gum/%20VAPSV_pdu/2011_3/St_24.pdf
http://www.nbuv.gov.ua/portal/Soc_Gum/%20VAPSV_pdu/2011_3/St_24.pdf
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4. Які основні умови прийняття рішення про здійснення закордонних 

інвестицій?  

5. Назвіть основні фактори, що визначають інвестиційну привабливість 

країни.  

6. Дайте загальну характеристику інвестиційного клімату України.  

7. Які основні складові методики визначення інвестиційної привабливості 

регіонів України?  

8. Що є основним при складанні інвестиційного рейтингу регіонів?  

9. Якими основні функції місцевої влади при забезпеченні сприятливого 

інвестиційного клімату свого міста чи регіону?  

10. Охарактеризуйте заходи місцевої влади при формуванні сприятливого 

місцевого інвестиційного клімату. 

11. Визначте чинники, що роблять інвестиційний клімат сприятливим. 

12. Охарактеризуйте чинники, за якими визначається інвестиційна 

привабливість підприємства. 

13. Охарактеризуйте чинники, за якими визначається інвестиційна 

привабливість регіону. 

14. Охарактеризуйте чинники, за якими визначається інвестиційна 

привабливість сфери діяльності  (галузі). 

15. Визначте основні складові ринку інвестицій та інвестиційних товарів. 

Питання для самостійного опрацювання: 
1. В який спосіб теорія міжнародної конкурентоспроможності націй пояснює 

сучасне місце України в глобальному економічному просторі?  

2. Чи всі детермінанти конкурентоспроможності отримали розвиток в 

Україні?  

3. Чим може зацікавити Україна своїх потенційних партнерів у контексті 

європейської та євроатлантичної інтеграції?  

4. Проаналізуйте основні вимоги іноземних інвесторів до ринків, які вони 

прагнуть освоїти. Наскільки ці вимоги виконуються в Україні?  

5. Які з прикладів вдалих муніципальних інвестиційних проектів у Вашій 

територіальній громаді за останні три роки залежали від участі місцевих органів 

влади? В чому проявилась ця участь? 

 

Контрольні тести: 

1. Викреслити поняття, що випадають з логічного переліку: 
− максимальна економічна свобода; прозорість умов господарської діяльності; 

мінімальне державне регулювання підприємницької активності; суттєвий 

податковий тиск на господарюючі суб’єкти;  

− природнокліматична зона; факторні умови; умови попиту; стан 

обслуговуючих та близьких галузей; стратегія конкуренції;  

− високий рівень природно-ресурсної забезпеченості; прогресуюча 

депопуляція населення; вигідне геополітичне розташування; дешева 

кваліфікована робоча сила; місткий споживчий ринок;  

− регіональна та місцева влада; територіальна громада; бізнесові структури; 

Міжнародний валютний фонд;  

− вивчення потреб та ресурсів громади; затвердження важливих законодавчих 

актів; інформаційна кампанія; підтримка бізнесу.  
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2. Чи правильні наступні твердження (Так / Ні?) Якщо „ні”, то виправте 

твердження. 
− Дешеві трудові ресурси є основним фактором інвестиційної привабливості 

економіки України.  

− Міжнародні рейтингові дослідження не мають значення щодо економічної 

та інвестиційної динаміки України та її регіонів.  

− Органи місцевого самоврядування не можуть впливати на бізнесовий та 

інвестиційний клімат своїх громад.  

− Інвестиційна активність в Україні та її регіонах посилиться автоматично із 

входженням економіки країни у фазу циклічного розширення.  

− Важливою умовою інвестиційної успішності регіону є реалізація 

комплексної стратегії соціально-економічного розвитку. 

 

3. Вибрати правильну відповідь:  

 Сприятливий інвестиційний клімат країни чи регіону оцінюється 

потенційним іноземним інвестором за:  
а) наявністю законодавчого забезпечення пільг іноземним інвесторам;  

б) рівнем інфляції в даній країні;  

в) очікуваним прибутком;  

г) середньорічною температурою атмосферного повітря.  

 Найважливіші фактори формування інвестиційного клімату з позиції 

потенційного інвестора – це:  
а) стан фінансово-кредитної системи та діяльність фінансових посередників;  

б) інвестиційна активність населення;  

в) рівень розвитку продуктивних сил;  

г) політична воля влади та правове поле держави.  

 Можливості місцевої влади у створенні сприятливого інвестиційного 

клімату:  
а) створення сприятливого законодавчого поля залучення інвестицій;  

б) інформаційно-рекламна діяльність для залучення інвесторів;  

в) реформування відносин власності в територіальній громаді;  

г) Ваш варіант відповіді. 

 

 

 

 

ТЕМА 4. МЕТОДИЧНІ ІНСТРУМЕНТИ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ДІЯЛЬНОСТІ. 

План 

1. Концепція оцінки вартості капіталу в часі та її врахування в 

прийнятті інвестиційних рішень: 

– майбутня (нарощена), теперішня (поточна, приведена) вартість грошей; 

– відсоткові гроші: точні, комерційні, звичайні відсотки; 

– ставка відсотків, облікова ставка відсотків; 

–  методи нарахування відсотків (антисипативний і декурсивний). 

2. Поняття ризиків в інвестиційній діяльності та їх види. 

3. Методи дослідження ризиків інвестування.  
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4. Прості і складні відсотки. Методи компаундування і дисконтування 

вартості грошей в часі: 

– математичне дисконтування; 

– банківське (комерційне) дисконтування. 

5. Врахування інфляції в прийнятті інвестиційних рішень. 

 

Терміни: 

Теперішня вартість – сума майбутніх грошових надходжень, приведених до 

сучасного моменту, з урахуванням ставки відсотків або норми доходності. 

Майбутня вартість – сума інвестованих сьогодні коштів, в яку вони 

перетворяться через певний період часу з урахуванням відповідної ставки 

відсотків. 

Дисконтування – процес визначення теперішньої вартості грошей. 

Компаундування (нарощення) – процес визначення майбутньої вартості 

грошей, тобто збільшення початкової суми шляхом приєднання до неї суми 

процентних платежів. 

Дисконтна ставка – процентна ставка, яка застосовується до грошових 

потоків, які інвестор планує отримати у майбутньому, для того, щоб визначити 

розмір інвестицій, необхідних для здійснення сьогодні.  

 

Джерела та рекомендована література: 

1. Губський Б.В. Інвестиційні процеси в глобальному середовищі. К.: 

Видавництво ''Наукова думка", 1998. – 390 с. 

2. Пересада А.А. Управління інвестиційним процесом. – К.: Лібра, 2002. – 

472 с. 

3. Татаренко Н.О. Підручник А.М. Теорії інвестицій: Навч. посібник. – К.: 

КНЕУ, 2000.–160с. 

4. Балацький О.Ф., Теліженко О.М., Соколов М.О. Управління інвестиціями: 

Навч.посібник. – Суми: Університетська книга, 2004. 

5. Бланк И.А. Управление  инвестициями предприятия. – К.: Эльга, 2003. 

6. Бланк И.А. Инвестиционный менеджмент. – К.: МП "Итем" ЛТД "Юнайтед 

Лондон Трейд Лимитед", 1995. – С. 447. 

7. Богатин Ю.В., Швандар В.А. Инвестиционный анализ. – М.: ЮНИТИ – 

ДАНА, 2000. 

8. Массе Пьер. Критерии и методи оптимального определения капитальных 

вложений. Пер. с франц. Ф.Р. Окуневой Науч. ред. и вступит. статья А.В. Жданко. 

М.: "Статистика ", 1971. 

9. Р. М. Костюкевич  Інвестиційний менеджмент: навч. посібник /  Р. М. 

Костюкевич  – Рівне: НУВГП, 2011. – 270 с. 

10. Гойко А.Ф. Методи оцінки ефективності інвестицій та пріоритетні 

напрямки їх реалізації. – К.: Компютерпрес, 2001. 

11. Майорова Т.В. Інвестиційна діяльність: Навч.посіб. – К.: ЦУЛ, 2004 

12. Черваньов Д.М. Менеджмент інвестиційної діяльності підприємств: 

Навч.посіб. – К.: Знання–Прес, 2003 

 

Питання для самоперевірки: 

1. У чому полягає економічна сутність концепції вартості грошей у часі? 
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2. Як змінюється майбутня вартість грошей при збільшенні тривалості 

інвестування? 

3. Яка вартість є реальною: майбутня чи теперішня? 

4. Як використовувати фінансові таблиці для спрощення розрахунків? 

 

Питання для самостійного опрацювання: 

1. Дисконтування та його роль в інвестиційній сфері. 

2. Майбутня і теперішня вартість нерівномірних грошових потоків. 

3. Ануїтет та його використання в оцінці доцільності інвестицій. 

4. Еквівалентність ставок в інвестиційному аналізі. 

 

Розв’язування задач: 

Задача 1. Банк надав 11000 грн. у кредит на 9 місяців за ставкою 5% у місяць. 

Знайти прості  відсотки, нараховані на задану суму наприкінці терміну. 

Задача 2. Проценти за позику 1500 грн. на 8 місяців становлять 72 грн. Яка 

річна процентна ставка? 

Задача 3. Банк виплачує 75 грн. кожних 2 міс. із рахунку особі, виходячи з 

процентної ставки 12% річних. Яка сума на особовому рахунку клієнта банку? 

Задача 4. За який період часу особовий рахунок на 2000 грн. збільшиться в 

2,5 рази, якщо процентна ставка 10% річних? 

Задача 5. Боргове зобов’язання, придбане 7 квітня на суму 100 000 грн. 

погашається 23 листопада того ж року. Знайти суму погашення при нарахуванні 

10% річних, використовуючи систему звичайних відсотків? 

Задача 6. Яку суму грошей необхідно покласти на рахунок у банку під 

проценти 6% річних, щоб нагромадити 1300 грн:  а) за 3 роки;    б) за 9 місяців. 

Задача 7. Мале підприємство може придбати автомобіль за 16 000 грн. 

готівкою або заплатити     17 000 грн. через півтора року. У підприємства на 

рахунку в банку не менше 20 000 грн. і при цьому банк нараховує 8% річних. Яка 

з пропозицій вигідна для малого підприємства? Тоді порівняти, яка сума менша, 

та пропозиція вигідніша. 

Задача 8. Власник векселя на 500 грн. з терміном погашення за півтора року 

через 9 місяців з мез 9 місяців з м продає вексель банку за 410 грн. Знайти річну 

облікову ставку та викупівельну вартість векселя за 3 місяці до його погашення. 

Задача 9. Переказний вексель, тратта, виданий на суму 100 000 грн. з 

виплатою по векселю 25 квітня. Векселетримач облікував його в банку 11 лютого. 

На цей момент облікова ставка за векселями в банку складала 12%. Визначити 

величенну дисконту, яку банк отримав в момент обліку векселя? Яку суму 

отримав векселетримач?  

Задача 10. Інвестор бажає нагромадити 50 000 грн. протягом року за рахунок 

банківського депозиту, який пропонує щомісячне нарахування простих відсотків 

за місячною процентною ставкою 5%. Яку суму необхідно покласти на депозит? 

Задача 11. Визначити річний дохід обліку 90-денного векселя за простою 

обліковою ставкою 18% на суму 100 000 грн. 

Задача 12. Знайти теперішню вартість суми 500 грн., отриманих через 4 роки: 

                а) за процентною ставкою 6,5%; 

                б) за обліковою ставкою 6,5%. 
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Задача 13. Вексель на 50 000 грн. зі сплатою 19 вересня обліковано в банку 3 

липня за обліковою ставкою 12%. Визначити суму, яку отримав векселедавець на 

момент обліку, якщо зафіксовано річний темп інфляції – 8%. 

Задача 14. Яку суму заплатить боржник за користування грошима, якщо 

кредитор надав 15 000 грн. з 14 лютого по 8 вересня під 12% річних і 

враховуватиме річний темп інфляції 8%. 

 

 

ТЕМА 5.  ФІНАНСОВІ ІНВЕСТИЦІЇ. ОЦІНКА ЕФЕКТИВНОСТІ ТА 

ЯКОСТІ ІНСТРУМЕНТІВ ФОНДОВОГО РИНКУ. 

План 

1. Основні учасники ринку цінних паперів. 

2. Інфраструктурні учасники ринку цінних паперів. 

3. Рейтингова оцінка цінних паперів. 

4. Консерватори, агресори і помірковані інвестори на ринку цінних паперів. 

5. Фондова біржа та біржові індекси. 

6. Інвестиційна характеристика фінансових інструментів (акцій, 

облігацій, векселів, ощадних, депозитних та інвестиційних сертифікатів, 

ф’ючерсів, опціонів, варантів та ін.) 

3. Аналіз та оцінка ефективності фінансових інвестицій. 

 

Розв’язування задач: 

Задача 1.  Компанія сплачує річний дивіденд 3 у. о. на акцію. Необхідна 

ставка доходності за акціями становить 12%. Визначити ціну акції. 

Задача 2.  Останній раз компанія сплатила на кожну акцію дивіденд у 

розмірі 1,8 у.о. Компанія сподівається, що її дивіденди будуть щорічно зростати 

на 6%. Визначити ціну акції, якщо необхідна ставка доходності за акціями 

становить 11%. 

Задача 3. Інвестор купив акцію з прогнозом дивідендів 1-й рік 100 грн. та у 

наступні роки на 20 грн. більше. Норма поточної доходності 15% у рік. Акцію 

купив на 5 років. Визначити ринкову ціну акції.  

Задача 4. Визначити ринкову ціну облігації, яку випущено на 5 років із 

номінальною вартістю 1000 грн., купонною ставкою 10% річних, сплатою 

відсотків щорічно, при ставці дисконту 12%. 

Задача 5. Облігація номіналом 100 грн. реалізуються за ціною 67,5 грн., 

погашення  передбачається через 3 роки. Визначити норму очікуваної 

прибутковості облігації.  

Задача 6. На акцію виплачується дивіденд у розмірі 100 грн. Середньорічний 

приріст дивіденду дорівнює 3 %. Визначити розмір дивіденду, який можна очікувати 

через три роки. 

Задача 7. На акцію був виплачений дивіденд у розмірі 100 грн. Темп приросту 

дивіденду дорівнює 5 %. Дохідність, що відповідає ризику інвестування у дану акцію, 

дорівнює 35 %. Визначити вартість акції. 

Задача 8. Інвестор планує купити акції зростання. Він розраховує, що перший 

дивіденд буде виплачений через п'ять років і становитиме 100 грн. Темп приросту 

прибутку компанії – 5 %. Дохідність, що відповідає ризику інвестування у дану акцію, 

дорівнює 30 %. Визначити вартість акції. 
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Задача 9. Інвестор купив акцію за 50 грн. і через 100 днів продав її за 60 грн. За 

цей період на акцію був виплачений дивіденд у розмірі 50 грн. Визначити дохідність 

операції інвестора. 

Задача 10. Щорічні дивіденди, що виплачуються на акцію, становлять 100 грн., 

ринкова ставка дохідності оцінюється власником акцій у 24 % річних. Поточна 

ринкова вартість кожної акції становить 500 грн. Чи має сенс інвестору придбати 

додатково ці акції, або, навпаки, продати наявні? 

Задача 11. Чистий прибуток акціонерного товариства зі статутним капіталом 

200 тис. грн. становить 86 тис. грн. Загальні збори акціонерів вирішили, що чистий 

прибуток розподіляється таким чином: 75 % – на виплату дивідендів, 25 % – на 

розвиток виробництва. Визначити орієнтовну курсову ціну акції товариства, ставку 

дивіденду, поточну дохідність акції, якщо на момент розрахунку ставка банківського 

процента становила 22 %, а номінал акції – 200 грн. 

Задача 12. Акція зі ставкою дивіденду 30 % придбана за ціною, що дорівнює 1,5 

номіналу. Вона забезпечує кінцеву дохідність інвестору 48 %. Визначити курс акції на 

момент продажу. 

Задача 13. Акція номіналом 500 грн. куплена за курсом 126 % і продана 

власником на третій рік після придбання за 90 днів до дати виплати річних 

дивідендів за курсом 148 %. Дивіденди за акцією виплачувалися по півріччях. У 

перший рік рівень дивіденду становив 78 грн. У другий рік рендит оцінюється у 38 %. 

У третій рік ставка дивіденду дорівнювала 40 %. Розрахувати кінцеву (середньорічну) і 

сукупну дохідність акції. 

Задача 14. Інвестор купив, а потім через три місяці продав акції, забезпечуючи 

при цьому дохідність у розмірі 12 %. Яку дохідність одержав би інвестор, якщо ціна 

покупки була на 9 % вища, а ціна продажу – на 3 % нижча? 

Задача 15. Інвестор купує облігацію за 950 грн., її номінал дорівнює 1000 грн., 

купон – 10 %, до погашення залишається чотири роки. Він вважає, що за цей період 

матиме можливість інвестувати купони під 12 % річних. Визначити: 

а) загальну суму коштів, яку вкладник одержить за облігацією, якщо протримає її 

до моменту погашення; 

б) реалізований процент за зазначений період. 

Задача 16. Визначити суму дисконту векселя, якщо ставка дисконту дорівнює 

10%, до погашення векселя залишається 100 днів, номінал – 1000 грн. 

Задача 17.  Чому дорівнює ціна векселя, якщо його номінал 10 000 грн., ставка 

дисконту – 15%, до погашення – 30 днів? 

Задача 18. Номінал процентного векселя 10 000 грн., за векселем нараховується 

10 % річних, період з моменту початку нарахування процентів до погашення паперу – 

30 днів. Визначити дохідність операції для інвестора, якщо він купить вексель за 10 

днів до погашення за ціною 10 200 грн. 

Задача 19. Номінал ощадного сертифіката 1000 грн., процент – 25 %, випущений 

на 181 день. За якою ціною інвестору потрібно купити цей сертифікат за 20 днів до 

погашення, щоб забезпечити дохідність за операцією на рівні 30 % річних. 

 

Джерела та рекомендована література: 

1. Закон України “Про ринки капіталу та організовані товарні ринки” № 

3480-IV. Відомості Верховної Ради України (ВВР), 2006, № 31, ст. 268. URL: 

https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/3480-15#Text 
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2. Закон України “Про депозитарну систему України” № 5178-VI. 

Відомості Верховної Ради (ВВР), 2013, № 39, ст.517. URL: 

https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/5178-17#Text 

3. Закон України “Про інститути спільного інвестування” №5080-

VIВідомості Верховної Ради (ВВР), 2013, № 29, ст.337. URL: 

https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/5080-17#Text 

4. Про затвердження Положення про вимоги до стандартної (типової) форми 

дерпвативів. Постанова Кабінету міністрів України від 19.04.1999 року № 632. 

5. Про затвердження Положення (стандарту) бухгалтерського обліку 13 

"Фінансові інструменти. Наказ Міністерства фінансів України від 30 листопада 

2001 року №559". 

6. Положення про операції банків з векселями. Постанова Правління НБУ від 

28 травня 1999 року, № 258. 

7. Мацук З. А. Фінансові послуги на ринку цінних паперів України: 

теорія та практика: монографія. К.: КНЕУ, 2018. 367 с. URL: 

https://core.ac.uk/download/pdf/197267191.pdf 

8. Сич Є. М. Ринок фінансових послуг [текст]: навчальний посібник. К. : 

"Центр учбової літератури", 2012. 428 с. URL: 

https://img.yakaboo.ua/media/mediagallery/pdf/_/_/_._._.pdf 

9. Пальчук О.І. Факторинг на ринку фінансових послуг. Монографія. К., 

2011. 164 с. URL: 

https://er.knutd.edu.ua/bitstream/123456789/3182/3/20161202_Palchuk.pdf 

10. Ярошевська О. В. Похідні цінні папери в системі формування капіталу 

і управління ризиками суб'єктів господарювання. Агросвіт. 2020. № 11. С. 75–82. 

Режим доступу. – URL: http://www.irbis-nbuv.gov.ua/cgi-

bin/irbis_nbuv/cgiirbis_64.exe?Z21ID=&I21DBN=UJRN&P21DBN=UJRN&S21STN

=1&S21REF=10&S21FMT=njuu_all&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P0

2=0&S21COLORTERMS=0&S21P03=I=&S21STR=%D0%9623190/2020/11 

11. Ліхновський П. М. Аналіз стратегій інвестування 

у цінні папери [Електронний ресурс]. Науковий вісник Херсонського державного 

університету. Сер. : Економічні науки. 2015. Вип. 11(3). С. 131–136. Режим 

доступу. – URL:http://nbuv.gov.ua/UJRN/Nvkhdu_en_2015_11(3)__33     

12.  Окунева О. В., Погребна А.С. Державні цінні папери на фондовому ринку 

України [Електронний ресурс]. Молодий вчений. 2018. № 10(1). С. 364–367. 

Режим доступу. – URL:http://nbuv.gov.ua/UJRN/molv_2018_10(1)__89 

13.  Мацієвич Т. О.Боргові цінні папери у контексті екологічної модернізації 

[Електронний ресурс]. Міжнародний науковий журнал "Інтернаука". Серія : 

Економічні науки. 2018. № 8. С. 7–12. Режим доступу. –

 URL: http://nbuv.gov.ua/UJRN/mnjie_2018_8_3 

14.  Михальчишина Л. Г. Інвестування у ринкові цінні папери [Електронний 

ресурс]. Науковий вісник Львівського національного університету ветеринарної 

медицини та біотехнологій імені С. З. Ґжицького. Серія : Економічні науки. 2016. 

Т. 18, № 2. С. 102–106. Режим доступу. –

 URL: http://nbuv.gov.ua/UJRN/smlnues_2016_18_2_22 

 

Питання для самоперевірки: 

1. Визначте характерні ознаки фінансових інвестицій. 

2. Визначте характерні ознаки цінних паперів. 

https://core.ac.uk/download/pdf/197267191.pdf
https://img.yakaboo.ua/media/mediagallery/pdf/_/_/_._._.pdf
https://er.knutd.edu.ua/bitstream/123456789/3182/3/20161202_Palchuk.pdf
http://www.irbis-nbuv.gov.ua/cgi-bin/irbis_nbuv/cgiirbis_64.exe?Z21ID=&I21DBN=UJRN&P21DBN=UJRN&S21STN=1&S21REF=10&S21FMT=JUU_all&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P02=0&S21P03=IJ=&S21COLORTERMS=1&S21STR=%D0%9623190
http://www.irbis-nbuv.gov.ua/cgi-bin/irbis_nbuv/cgiirbis_64.exe?Z21ID=&I21DBN=UJRN&P21DBN=UJRN&S21STN=1&S21REF=10&S21FMT=JUU_all&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P02=0&S21P03=IJ=&S21COLORTERMS=1&S21STR=%D0%9673149:%D0%95%D0%BA%D0%BE%D0%BD.%20%D0%BD.
http://www.irbis-nbuv.gov.ua/cgi-bin/irbis_nbuv/cgiirbis_64.exe?Z21ID=&I21DBN=UJRN&P21DBN=UJRN&S21STN=1&S21REF=10&S21FMT=JUU_all&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P02=0&S21P03=IJ=&S21COLORTERMS=1&S21STR=%D0%9673149:%D0%95%D0%BA%D0%BE%D0%BD.%20%D0%BD.
http://nbuv.gov.ua/UJRN/Nvkhdu_en_2015_11%283%29__33
http://www.irbis-nbuv.gov.ua/cgi-bin/irbis_nbuv/cgiirbis_64.exe?Z21ID=&I21DBN=UJRN&P21DBN=UJRN&S21STN=1&S21REF=10&S21FMT=JUU_all&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P02=0&S21P03=IJ=&S21COLORTERMS=1&S21STR=%D0%96101120
http://nbuv.gov.ua/UJRN/molv_2018_10%281%29__89
http://www.irbis-nbuv.gov.ua/cgi-bin/irbis_nbuv/cgiirbis_64.exe?Z21ID=&I21DBN=UJRN&P21DBN=UJRN&S21STN=1&S21REF=10&S21FMT=JUU_all&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P02=0&S21P03=IJ=&S21COLORTERMS=1&S21STR=%D0%96101262:%D0%95%D0%BA%D0%BE%D0%BD.%D0%BD.
http://www.irbis-nbuv.gov.ua/cgi-bin/irbis_nbuv/cgiirbis_64.exe?Z21ID=&I21DBN=UJRN&P21DBN=UJRN&S21STN=1&S21REF=10&S21FMT=JUU_all&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P02=0&S21P03=IJ=&S21COLORTERMS=1&S21STR=%D0%96101262:%D0%95%D0%BA%D0%BE%D0%BD.%D0%BD.
http://nbuv.gov.ua/UJRN/mnjie_2018_8_3
http://www.irbis-nbuv.gov.ua/cgi-bin/irbis_nbuv/cgiirbis_64.exe?Z21ID=&I21DBN=UJRN&P21DBN=UJRN&S21STN=1&S21REF=10&S21FMT=JUU_all&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P02=0&S21P03=IJ=&S21COLORTERMS=1&S21STR=%D0%9670535:%D0%95%D0%BA%D0%BE%D0%BD.%D0%BD.
http://www.irbis-nbuv.gov.ua/cgi-bin/irbis_nbuv/cgiirbis_64.exe?Z21ID=&I21DBN=UJRN&P21DBN=UJRN&S21STN=1&S21REF=10&S21FMT=JUU_all&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P02=0&S21P03=IJ=&S21COLORTERMS=1&S21STR=%D0%9670535:%D0%95%D0%BA%D0%BE%D0%BD.%D0%BD.
http://nbuv.gov.ua/UJRN/smlnues_2016_18_2_22
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3. Визначте основні види та форми цінних паперів. 

4. Охарактеризуйте види та особливості обігу боргових цінних паперів. 

5. Охарактеризуйте види та особливості обігу похідних цінних паперів 

(деривативів). 

6. Охарактеризуйте види та особливості обігу акцій. 

7. Назвіть фактори, що визначають інвестиційні якості акцій. 

8. Назвіть фактори, що визначають інвестиційні якості облігацій. 

9. Що включає в себе оцінка ефективності фінансових інвестицій. 

10. Назвіть фактори, що впливають на ціну фінансових інструментів. 

11. Охарактеризуйте стан ринку цінних паперів в Україні. 

12. Охарактеризуйте структуру ринку цінних паперів. 

13. Визначте основні функції ринку цінних паперів в Україні. 

14. Визначте основні завдання ринку цінних паперів в Україні. 

15. Визначте особливості функціонування первинного та вторинного ринку 

цінних паперів. 

16. Назвіть основних учасників ринку цінних паперів в Україні. 

17. Назвіть основні функції торговців цінними паперами в Україні. 

18. Визначте роль та функції Національної комісії з цінних паперів та 

фондового ринку. 

19. Визначте роль та функції фондових бірж в Україні. 

20. Охарактеризуйте основні операції, що проводяться на фондових біржах. 

21. Визначте роль та функції саморегулюючих органів на ринку цінних 

паперів в Україні. 

22.Охарактеризуйте основні методи державного регулювання ринку цінних 

паперів в Україні. 

23. Визначте перспективи та напрямки розвитку ринку цінних паперів в 

Україні. 

24. Використовуючи статистичні данні фінансових видань України та 

зарубіжних країн визначити показник інтегрального індексу фондового ринку на 

певну дату. 

25. Визначте особливості портфеля цінних паперів. 

26. Назвіть основні етапи формування портфелю цінних паперів. 

27. Визначте складові стратегії управління портфелем цінних паперів. 

28. Назвіть основні фактори, які мають бути враховані при формуванні 

портфеля цінних паперів. 

 

Питання для самостійного опрацювання: 

1. Опрацювання Законів України Закон України “Про ринки капіталу та 

організовані товарні ринки” № 3480-IV. Відомості Верховної Ради України (ВВР), 

2006, № 31, ст. 268. URL: https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/3480-15#Text; Закон 

України “Про депозитарну систему України” № 5178-VI. Відомості Верховної 

Ради (ВВР), 2013, № 39, ст.517. URL: https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/5178-

17#Text;  

2. Рейтингова оцінка цінних паперів. Рейтингові агентства. 

3. Похідні цінні папери та операції з ними. 

4. Західні фондові ринки. 

5. Напрями розвитку ринку цінних паперів в Україні. 

6. Фондові індекси, їх призначення та методи розрахунку. 

https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/3480-15#Text
https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/5178-17#Text
https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/5178-17#Text
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7. Стратегічне управління портфелем цінних паперів. 

 

 

ТЕМА 6. ОБГРУНТУВАННЯ ТА ОЦІНКА ЕФЕКТИВНОСТІ РЕАЛЬНИХ 

ІНВЕСТИЦІЙ 

План 

1. Реальні інвестиції та їх структура: оновлення, підтримка діючого 

виробництва, модернізація, реконструкція, розширення, технічне переобладнання, 

приріст товарно-матеріальних запасів, перепрофілювання, санація, ліквідація, 

нове будівництво. 

2. Інвестиції в основний капітал: 

2.1. Основні виробничі засоби будівельного та виробничого призначення 

2.1. Оцінка основних засобів (первісна, за відновною вартістю, 

справедлива вартість, переоцінена вартість, індексована вартість, 

залишкова) 

2.3. Амортизація основних засобів, норми амортизації та методи 

нарахування: лінійний метод нарахування амортизації; зменшення залишкової 

вартості, прискореного зменшення залишкової вартості, кумулятивний, 

виробничий. 

3. Інвестування оборотного капіталу: оборотних виробничих засобів та 

фондів обігу 

 

Терміни: 

Реальні інвестиції – вкладення майнових та інтелектуальних цінностей у 

різні сфери діяльності та галузі національної економіки у поточному періоді з 

метою створення нових та оновлення існуючих основних засобів. 

Капітальне (нове) будівництво – створення нових виробництв 

(підприємств) на нових місцях за новими технологіями та з новими 

технологіями. 

Розширення виробництва – введення в дію нових основних засобів, подібних 

до діючих, для екстенсивного збільшення обсягів виробництва на діючих 

підприємствах. 

Реконструкція – переобладнання діючих виробництв новою технікою та 

технологією за новими комплексними програмами. 

Технічне переозброєння – комплекс заходів для підвищення технічного 

рівня виробництва за рахунок зміни старого обладнання новим, більш 

продуктивним. 

Модернізація – вдосконалення діючого виробничого устаткування з метою 

запобігання техніко-економічному старінню та підвищення техніко-

експлуатаційних параметрів до рівня сучасних вимог. 

 

Джерела та рекомендована література: 
1. Господарський кодекс України: постанова Верховної Ради України № 

436-IV від 16 січня 2003 року [чинна] URL: 

https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/436-15 

2. Земельний кодекс України: закон України № 2768-III від 25 жовтня 

2001 року [чинний] URL: https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/2768-14 
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3. Інформаційні довідки щодо розвитку фондового ринку України: 

Офіційний сайт Національної комісії з цінних паперів і фондового ринку URL: 

http://www.nssmc.gov.ua/fund/analytics 

4. Податковий кодекс України: постанова Верховної Ради України № 

2755-VI від 2 грудня 2010 року [чинний] URL: 

https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/2755-17 
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Питання для самоперевірки: 

1. Визначте характерні ознаки реальних інвестицій.  

2. Назвіть основні об'єкти реальних інвестицій. 

3. Визначте критерії, за якими відбираються об'єкти для реальних інвестицій. 

4. Охарактеризуйте стадії кругообігу реальних інвестицій. 

5. За якими ознаками класифікують реальні інвестиції. 

6. Охарактеризуйте основні показники ефективності використання основних 

та обігових фондів.  

7. Охарактеризуйте стан ринку реальних інвестицій в Україні.  

8. Охарактеризуйте стан ринку нерухомості в Україні. 

9. Визначте, за якими принципами здійснюється оцінка об'єктів реального 

інвестування. 

10. Визначте фактори, що впливають на оцінку об'єктів нерухомості. 

11. Які види вартості об'єктів власності використовуються при оцінці 

нерухомості? 

12. Визначте основні методи оцінки об'єктів нерухомості. 

http://www.irbis-nbuv.gov.ua/cgi-bin/irbis_nbuv/cgiirbis_64.exe?Z21ID=&I21DBN=UJRN&P21DBN=UJRN&S21STN=1&S21REF=10&S21FMT=JUU_all&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P02=0&S21P03=IJ=&S21COLORTERMS=1&S21STR=%D0%9673447
http://nbuv.gov.ua/UJRN/ecpros_2014_83_9
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13. Як визначається оцінка несільськогосподарських земель в Україні? 

14. В якій послідовності проводиться експертна грошова оцінка об'єктів 

нерухомості? 

 

Питання для самостійного опрацювання: 

1. Стан ринку нерухомості в Україні. 

2. Методи оцінки об’єктів нерухомості. 

3. Грошова оцінка сільськогосподарських земель. 

4. Об'єкти реальних інвестицій.  Особливості та форми реальних інвестицій. 

Портфель реальних інвестицій. 

5. Види вартості об'єктів реальних інвестицій. 

6. Інтелектуальні інвестиції та інтелектуальна власність. 

7. Об'єкти та форми інтелектуальних інвестицій. 

8. Основні напрями державної інноваційної політики. 

 

 

 

 

ТЕМА 7. ФІНАНСОВЕ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ ІНВЕСТИЦІЙ. 

 

СЕМІНАР 1-2 

1. Фінансові ресурси та способи їх залучення до інвестування. 

Самофінансування. Акціонування. Боргове фінансування.  

2. Інші джерела фінансування інвестиційної діяльності Фінансування 

за рахунок дотацій. Змішане фінансування.Форфейтинг. Лізинг і селенг та ін. 

 

Джерела та рекомендована література: 

1. Податковий кодекс України: постанова Верховної Ради України № 

2755-VI від 2 грудня 2010 року [чинний] URL: 

https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/2755-17 

2. Закон України “Про фінансовий лізинг” № 1201-IX. URL: 

https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/1201-20#Text 

3. Майорова Т.В. Інвестиційна діяльність: підручник. Київ: Центр 

учбової літератури, 2009. 472 с. 

4. Пересада А.А. Управління інвестиційним процесом. – К.: Лібра, 2002. 

– 472с. 

5. Пересада А.А., Майорова Т.В. Інвестиційне кредитування: Навч. 

посібник. К.:КНЕУ, 2002.–271 с. 

6. Щур Р.І., Житар М. О. Інституціональне забезпечення та регулювання 

світової фінансової архітектури [Електронний ресурс]. Бізнес Інформ. 2021. №5. 

C. 317–327. Режим доступу : https://www.business-inform.net/export_pdf/business-

inform-2021-5_0-pages-317_327.pdf 

Питання для самоперевірки: 

1. Охарактеризуйте зміст інвестиційних ресурсів підприємства. 

2. Визначте принципи формування інвестиційних ресурсів підприємства. 

3. Назвіть основні форми інвестиційних ресурсів підприємства.  

4. Обґрунтування потреби в інвестиційних ресурсах.  
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5. Охарактеризуйте методи розрахунку загального обсягу інвестиційних 

ресурсів. 

6. Назвіть схеми та джерела формування інвестиційних ресурсів 

підприємства. 

7. Назвіть проблеми формування та акумулювання фінансових ресурсів 

підприємства для забезпечення інвестиційної діяльності. 

8. Охарактеризуйте основні методи фінансування інвестиційної діяльності. 

9. Визначте роль амортизації у фінансуванні інвестиційних проектів. 

10. Назвіть основні методи нарахування амортизації. 

11. Визначте роль банківського кредитування у фінансуванні інвестиційних 

проектів. 

12. Охарактеризуйте економічну сутність вартості капіталу інвестиційного 

проекту. 

13. Охарактеризуйте модель визначення вартості капіталу від залучення 

боргових ресурсів. 

14. Охарактеризуйте модель визначення вартості капіталу від випуску акцій. 

15. Охарактеризуйте модель визначення вартості капіталу за рахунок 

нерозподілених прибутків. 

16. Охарактеризуйте модель середньозваженої вартості капіталу. 

17. Охарактеризуйте модель зваженої граничної вартості капіталу. 

18. Назвіть методи оптимізації структури інвестиційних ресурсів. 

19. Розкрийте зміст фінансового та оперативного важелю. 

20. Як визначається оптимальна структура інвестиційних ресурсів з 

урахуванням ризику? 

 

Питання для самостійного опрацювання: 

1. Роль банківського кредитування у фінансуванні інвестицій. 

2. Амортизаційна політика та її роль в активізації інвестиційної діяльності. 

3. Джерела формування інвестиційних ресурсів підприємств. 

4. Методи розрахунку потреби в інвестиційних ресурсах. 

5. Поняття “вартість капіталу інвестиційного проекту”, його економічна 

сутність. 

6. Інвестиційні ресурси підприємства та їх класифікація. 

7. Проблеми формування та акумулювання фінансових ресурсів підприємства 

для забезпечення інвестиційної діяльності. 

8. Власні джерела інвестицій в економіку України та їх стан. 

9. Акціонування як спосіб залучення інвестицій. 

10. Форфейтинг та його сутність. 

11. Лізинг і селенг в інвестиційній діяльності. 
 



 24 

ПРАКТИКУМ 

 

ЗАДАЧІ 

До теми “Методичні інструменти інвестиційної діяльності” 

 

Задача 1. Банк надав 11000 грн. у кредит на 9 місяців за ставкою 5% у місяць. 

Знайти прості  відсотки, нараховані на задану суму наприкінці терміну. 

FV=P (1+r*n) 

? – I=FV-P 

FV=11000*(1+9*0.05) = 15950 грн. 

I=FV-11000 = 15950 – 11000 = 4950 грн. 

 

Задача 2. Проценти за позику 1500 грн. на 8 місяців становлять 72 грн. Яка річна 

процентна ставка? 

FV=P (1+r*n) 

I=FV-PV=FV-P 

FV=P+I 

nPV

PVFV
r

*


  

FV=1500+72=1572 

1572=1500 (1+r*8/12)=1500(1+r*2/3) 

1+r*2/3=1572/1500 

 
1500

15001572
*

3

2 
r  

 %2,7
500

36

2

3
*

1500

72

2

3
*

1500

15001572



r  

 

Задача 3. Банк виплачує 75 грн. кожних 2 міс. із рахунку особі, виходячи з 

процентної ставки 12% річних. Яка сума на особовому рахунку клієнта 

банку? 

FV=P+I 

I=P*r*n 

 
nr

I
P

*
  

грнP 3750

6

1
*12.0

75
  

 

Задача 4. За який період часу особовий рахунок на 2000 грн. збільшиться в 2,5 

рази, якщо процентна ставка 10% річних? 

 

FV=P (1+r*n) 

rP

PFV
n

*


  

місяцівn 15
1.0*2000

20005000



  

 



 25 

Задача 5. Боргове зобов’язання, придбане 7 квітня на суму 100 000 грн. 

погашається 23 листопада того ж року. Знайти суму погашення при 

нарахуванні 10% річних, використовуючи систему звичайних відсотків? 

23.11 

7.04 

16.07 

7 міс.*30днів+16 днів=210+16=226 днів (термін інвестування) 

.78.106277)
360

226
*1.01(*100000

)*1(

грнFV

k

q
rPFV





 

 До теми “Фінансові інвестиції” 
 

Задача 1.  Компанія сплачує річний дивіденд 3 у. о. на акцію. Необхідна ставка 

доходності за акціями становить 12%. Визначити ціну акції. 

,
r

D
Pa   

)у.о.(25
12,0

3
aP  

Задача 2.  Останній раз компанія сплатила на кожну акцію дивіденд у розмірі 1,8 

у.о. Компанія сподівається, що її дивіденди будуть щорічно зростати на 

6%. Визначити ціну акції, якщо необхідна ставка доходності за акціями 

становить 11%. 

,
)1(0

gr

gD
Pa




  

)о.у.(38
06,011,0

)06,01(8,1





aP  

 

Задача 3. Інвестор купив акцію з прогнозом дивідендів 1-й рік 100 грн. та у 

наступні роки на 20 грн. більше. Норма поточної доходності 15% у рік. 

Акцію купив на 5 років. Визначити ринкову ціну акції.  

 

Р0= 100/1.15 +120/1.152 +140/1,153 + 160/1,154 +180/1,155 = 451 у. о. 

 

Задача 4. Визначити ринкову ціну облігації, яку випущено на 5 років із 

номінальною вартістю 1000 грн., купонною ставкою 10% річних, 

сплатою відсотків щорічно, при ставці дисконту 12%. 

 

PV=100*3,604+1000*0,567=927 грн. 

 

Задача 5. Облігація номіналом 100 грн. реалізуються за ціною 67,5 грн., погашення 

передбачається через 3 роки. Визначити норму очікуваної прибутковості 

облігації. 
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877,0

1
1

100

5,67

1

3

10 










R  (14%) 



 26 

 

ТЕСТОВІ ПИТАННЯ  

 

1. У день 15-річчя внука бабуся поклала на депозит у банк 1000 $ США під 

8% складних річних. Якою буде ця сума до повноліття внука (розв’язок 

обов’язковий): 

А) 1260$                                     Б) 1500$                                            В) 1800$ 

2. Яке з визначень інвестицій відноситься до вказаних галузей економічної 

науки  

А) Макроекономіки               Б) Мікроекономіки              В) Фінансової теорії. 

а) частина сукупних витрат, яка складається з витрат на нові засоби 

виробництва (виробничі, або фіксовані інвестиції), інвестицій в нове житло і 

приросту товарних запасів; 

б) процес створення нового капіталу (включаючи як засоби виробництва, так і 

людський капітал); 

в) придбання реальних або фінансових активів, тобто це сьогоднішні витрати, 

метою яких є отримання майбутніх вигод; 

г) частина валового внутрішнього продукту, яка не спожита в поточному 

періоді, і забезпечує приріст капіталу в економіці; 

д) обмін визначеної сьогоднішньої вартості на можливо невизначену майбутню 

вартість. 

3. Декурсивний метод нарахування відсотків передбачає: 

а) нарахування відсотків в кінці кожного часового інтервалу, виходячи із 

розміру капіталу на початок часового інтервалу; 

б) нарахування процентів на початку періоду нарахування, виходячи із суми 

капіталу на кінець періоду. 

3. Пропозиція на ринку капіталів - це ... 

а) обсяг коштів, які готові позичити підприємства і домашні господарства при 
різних рівнях відсоткової ставки; 

б) обсяг коштів, які готові надати інвестори при різних рівнях відсоткової 

ставки.  

4. Облікова ставка застосовується при: 

а) математичному дисконтуванні; 

б) банківському (комерційному) обліку. 

5. Одне з основних припущень економічної теорії полягає в тому, що 

а) основною метою фірми є оптимізація прибутку; 

б) основною метою фірми є максимізація прибутку; 

в) основною метою фірми є мінімізація прибутку. 

6. Тимчасова угода між компаніями або банками для реалізації великих 

господарських чи фінансових операцій – це...  

а) синдикат;  

б) картель;  

в) консорціум;  

г) концерн;  

д) конгломерат;  

є) трест. 
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7. Згідно із основних положень класичної економічної теорії конкурентним 

ринком є ринок, де... 

а) нічого не може вплинути на ціну на ринку; 

б) вплив учасників ринку на ціну обмежений; 

в) ні один з учасників ринку не може вплинути на ціну, а впливають на не 

фактори попиту і пропозиції. 

8. Поняття "інвестиції" і "капітальні вкладення" 

а) тотожні; 

б) мають різну економічну природу. 

9. Якщо фактична кількість днів фінансової операції визначається за 

календарем, то такий метод нарахування називається: 

а) точні відсотки з точною кількістю днів фінансової операції; 

б) банківським; 

в) звичайні відсотки із наближеною кількістю днів. 

10. Діяльність банків в інвестиційному процесі включає: 

а) кредитно-розрахункове обслуговування; 

б) касове обслуговування; 

в) депозитні операції; 

г) страхування і перестрахування інвестицій; 

д) інвестиційне кредитування; 

є) операції з цінними паперами,  

е) реєстрація цінних паперів АТ. 

11. Згідно законодавства до майнових і інтелектуальних цінностей, що 

вкладаються в підприємницьку діяльність, належать: 

а) сукупність технологічних, технічних, комерційних і інших знань, що 

оформлені в вигляді технічної документації навичок і виробничого вміння, 

необхідних для організації того чи іншого виду виробництва, але не 

запатентованих (ноу-хау); 

б) грошові кошти, цільові банківські внески, паї, акції та інші цінні папери; 

в) рухоме і нерухоме майно (будівлі, споруди, обладнання) та інші матеріальні 

цінності; 

г) майнові права, що випливають з авторського права, навички і інші 

інтелектуальні цінності; 

д) права користування землею, водою, ресурсами, будівлями, спорудами, 

обладнанням; 

є) інші майнові права і цінності. 

12. Основним джерелом фінансування інвестицій є: 

а) валовий внутрішній продукт; 

б) сукупний суспільний продукт; 

в) національний дохід. 

13. Склад фінансового ринку: 

а) грошовий ринок;      

б) ринок праці; 

в) ринок позичкового капіталу;        

г) ринок товарів;          

д) фондовий ринок. 

14. Фонд відновлення є джерелом 
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а) чистих інвестиційних ресурсів;  

б) валових інвестиційних ресурсів. 

15. Чисті інвестиційні ресурси відрізняються від валових на суму 

а) коштів, що спрямовуються до бюджетів всіх рівнів; 

б) коштів амортизаційних відрахувань. 

16. Згідно із методологією НБУ середньостроковими вважаються інвестиції 

терміном 

а) до 1-го року; 

б) до 6-ти місяців; 

в) від 1-го року до 3-х років; 

г) від 6 місяців до 5-ти років; 

д) від 6-ти місяців до 1-го року. 

17. За формами інвестиції розподіляються на 

а) фінансові та реальні; 

б) державні, приватні та іноземні; 

в) фінансові, реальні, інноваційні та інтелектуальні. 

18. Пасивний інвестор здійснює 

а) прямі інвестиції;  

б) портфельні інвестиції. 

19. Звичайно інвестиційний процес починається з 

а) обґрунтування доцільності інвестицій; 

б) фінансування інвестицій; 

в) мотивації інвестиційної діяльності. 

20. Суб'єкт господарювання може бути в інвестиційному процесі 

а) або лише інвестором, або лише учасником; 

б) лише інвестором; 

в) лише учасником; 

г) інвестором або учасником; 

д) інвестором або учасником одночасно. 

21.Облігація номіналом 1000$ з купонною ставкою 11% випущена на строк 4 

роки. Інвестори очікують отримати дохід 9%. Якою буде теперішню вартість 

облігації (розв’язок обов’язковий): 

а) 912                             б) 1061                        в) 1030 

22. Держава бере участь в інвестиційному процесі 

а) прямо;  

б) побічно;  

в) і прямо, і побічно. 

23. Держава прямо бере участь в інвестиційному процесі через 

а) державне кредитування; 

б) податкове регулювання; 

в) інвестування певних галузей і виробництв; 

г) амортизаційну політику. 

24. Для стимулювання економічного розвитку Національний банк проводить 

а) кредитну рестрикцію;    

б) кредитну експансію. 

25. Для отримання інвестиційної активності Національний банк проводить  

а) кредитну рестрикцію;    
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б) кредитну експансію. 

26. Що означає термін “проценти” у фінансових розрахунках: 

а) соту частину числа; 

б) абсолютну суму доходу від надання капіталу у позику чи від інвестицій 

виробничо-фінансового характеру; 

в) величину, що характеризує інтенсивність нарахування відсотків? 

27. Небанківську (парабанківську) систему становлять: 

а) інвестиційні фонди і компанії; 

б) комерційні банки; 

в) пенсійні фонди; 

г) кредитні спілки; 

д) центральний банк; 

є) страхові компанії. 

28. Форма об'єднання підприємців на основі згоди, відповідно до якої фірми-

учасниці залишають за собою виробничу та фінансово-комерційну 

самостійність, але для них встановлюються певні обмеження стосовно 

обсягів виробництва та інші, називаються... 

а) синдикат;   

б) картель;  

в) консорціум;  

г) концерн;  

д) конгломерат;  

є) трест. 

29. Залучення ресурсів за рахунок випуску цінних паперів і розміщення цих 

ресурсів в цінні папери інших емітентів-основна мета діяльності 

а) інвестиційних фондів; 

б) кредитних спілок; 

в) інвестиційних компаній; 

г) страхових компаній. 

30. Довгострокову оренду обладнання здійснюють: 

а) кредитні спілки; 

б) лізингові компанії; 

в) страхові компанії. 

31. Первинний ринок цінних паперів: 

а) ринок, на якому здійснюються операції з наявними, вже випущеними в обіг 

цінними паперами; 

б) ринок, на якому корпорації залучають капітал через розміщення цінних 

паперів; 

в) ринок, який включає два попередні види діяльності. 

32. Встановити відповідність:  

1. Брокер – це.....             2.  Дилер – це......... 

а) це посередник, який здійснює операції з купівлі-продажу цінних паперів від 

свого імені і за власний рахунок; 

б) посередник, який діє за дорученням і за рахунок клієнтів, одержуючи за 

посередництво комісійні.  

33. При якій ставці складних відсотків за 2 роки сума вкладених коштів 

подвоюється (обгрунтуйте свій вибір): 

а) 41,4 %                                        б) 50 %                                              в) 45 % 
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34. Комерційний банк або торговець цінними паперами, що має відповідну 

ліцензію ДКЦПФР і здійснює зберігання та обслуговування рахунків у 

цінних паперах, виступає на ринку як: 

а) реєстратор;             

б) зберігач;           

в) депозитарій. 

35. Загальна закономірність щодо доходності інвестицій: 

а) при зміні обсягу інвестицій їх доходність не змінюється; 

б) при зменшенні обсягу інвестицій їх доходність знижується; 

в) при збільшенні обсягу інвестицій їх доходність збільшується; 

г) при збільшенні обсягу інвестицій їх доходність зменшується. 

36. Надання послуг щодо зберігання цінних паперів, незалежно від форми їх 

випуску, відкриття та ведення рахунків у цінних паперах, обслуговування 

операцій на цих рахунках і обслуговування операцій емітента щодо 

випущених ним цінних паперів – це: 

а) розрахунково-клірингова діяльність;                          

б) діяльність з ведення реєстру власників іменних цінних паперів; 

в) діяльність з управління цінними паперами;               

г) депозитарна діяльність. 

37. До пайових цінних паперів належать: 

а) вексель;       

б) облігація;      

в) акція; 

г) опціон;      

д)  ф’ючерс. 

38. До деривативів належать: 

а) вексель;       

б) облігація;      

в) акція;     

г) опціон;      

д)  ф’ючерс. 

39. Вартість пакета акцій, визначена як частка акцій статутного фонду, 

відповідно до плану розміщення акцій – це: 

а) оціночна вартість пакета акцій;             

б) номінальна вартість пакета акцій;                   

в) ринкова вартість пакета акцій. 

40. Привілейовані акції не можуть бути випущені на суму, що по відношенню 

до статутного фонду акціонерного товариства перевищує: 

а) 5%;               б) 10%;          в) 25%;          г) 30%. 

41. Операція емітента, при якій, акції, викуплені акціонерами, діляться на 

більшу кількість акцій, причому їх ринкова вартість знижується, 

називається: 

а) анулювання акцій;      

б) консолідація акцій;     

в) конвертація акцій;     

г) дроблення акцій. 

42. Об'єднання підприємств однієї чи кількох галузей господарства, створені 

на системі участі, за якої компанії-учасниці втрачають виробничу і 



 31 

комерційну самостійність і підпорядковуються єдиному  керівництву, 

називаються: 

а) синдикат; б) картель; в) консорціум; г) концерн; д) конгломерат; є) трест. 

43.  Облігації не можуть бути випущені на суму, що по відношенню до 

статутного фонду акціонерного товариства перевищує: 

а) 5%;               б) 10%;          в) 25%;          г) 30%. 

44. Сторона, яка погоджується придбати цінні папери за ф’ючерсною угодою, 

вважається стороною, що.... 

а)  займає довгу позицію;                         

б) що, займає коротку позицію. 

45. Вибрати із наведених формул – формулу нарощення (капіталізації) за 

складними процентами, якщо вони нараховуються кілька разів в рік: 

а) FV= PV (1+ r/m)n*m          б)  FV= PV (1+r)n          в) FV= PV / (1-d)n      г) FV= 

PV (1+ r)n/m 

46. "Власниками" опціону називаються: 

а) інвестори, які купують опціон покупця або опціон продавця;        

б) інвестори, які виписують опціон покупця або опціон продавця. 

47. Попит на ринку капіталів -це... 

а) обсяг коштів, які готові позичити підприємства і домашні господарства при 

різних рівнях відсоткової ставки; 

б) обсяг коштів, які готові надати інвестори при різних рівнях відсоткової 

ставки.  

48. Облігація номіналом 100000 $ з нульовим купоном випущена на термін 3 

роки. Інвестор очікує одержати 12 % -й дохід. Скільки коштує облігація? 

а) 120000;            б) 78180;                 в) 71180.             

49. Компанія сплачує річні дивіденди в розмірі 17 грн. на акцію, норма 

поточної доходності за акціями даного типу становить 14 %. Яка має бути 

вартість акції? 

а) 121,4;                б) 132, 2;               в) 112,4. 

50. Компанія протягом року виплатила дивіденди в розмірі 15 грн. на акцію. 

Щорічно дивідендні виплати зростають на 12,6%, норма поточної дохідності 

за акціями даного типу становить 14%. Яка має бути вартість акції? 

а) 1226,40            б) 1206,43            в) 1326, 62 

51. Прикладами виробничо-господарських угруповань є: 

а) холдингові компанії;   . 

б) кредитно-фінансові інститути; 

в) промислово-фінансові групи; 

г) концерни; 

д) синдикати; 

є) страхові пули. 

52. Юридична особа – суб'єкт підприємницької діяльності, який займається 

одним видом діяльності – веденням реєстрів власників іменних цінних 

паперів на основі ліцензії ДКЦПФР, виступає на ринку як:  
а) реєстратор;            б) зберігач;           в) депозитарій. 

53. Антисипативний метод нарахування відсотків передбачає: 

а) нарахування відсотків в кінці кожного часового інтервалу, виходячи із 

розміру капіталу на початок часового інтервалу; 
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б) нарахування відсотків на початок періоду нарахування, виходячи із суми 

капіталу на кінець періоду. 

54. Держава побічно бере участь в інвестиційному процесі через 

а) державне кредитування; 

б) податкове регулювання; 

в) інвестування певних галузей і виробництв; 

г) амортизаційну політику. 

55. Виберіть із наведених формул – формулу нарощення капіталу за простою 

обліковою ставкою: 

а) FV= PV* (1+n *r);                              б)  FV = PV / (1-n *d). 

56. Що вигідніше для боржника(обгрунтуйте на довільному прикладі): 

а) дисконтування за складною обліковою ставкою; 

б) дисконтування за простою обліковою ставкою. 

57. Номінальна і реальна оцінка прибутковості інвестування різняться: 

а) рівнем ризику; 

б) рівнем інфляції; 

в) ставкою дисконту; 

г) обліковою ставкою Нацбанку. 

58. Інвестиційний рейтинг емітента цінних паперів є спеціальною, 

побудованою за певним стандартом, комплексною оцінкою надійності й 

інвестиційної привабливості об'єкта інвестування. Інвестиційний рейтинг 

присвоюється після всебічного аналізу поточного стану і перспектив 

розвитку корпорації, що його проводять: 

а) державний орган з регулювання ринку цінних паперів; 

б) незалежні рейтингові агентства; 

в) фондова біржа; 

г) інвестиційні компанії. 

59. Рівень ризику і прибутковість інвестування пов'язані: 

а) прямою залежністю; 

б) оберненою залежністю; 

в) у різних проектах по-різному. 

60. Визначити сферу інвестування з великим впливом систематичного 

(загальноринкового) ризику: 

а) реальні інвестиції; 

б) фінансові інвестиції; 

в) бюджетні капітальні вкладення; 

г) виробничі проекти. 

61. Вибрати більш правильне, з вашої точки зору, визначення інвестиційного 

проекту: 

а) спеціально підготовлена документація, що містить опис і обґрунтування 

майбутнього інвестування; 

б) увесь комплекс дій інвестора щодо нарощування свого капіталу; 

в) планова документація і комплекс реальних дій інвестора з її реалізації; 

г) бізнес-план використання капіталу; 

д) технічна документація та кошториси витрат. 

62. Визначити перелік складових інвестиційного проекту:  

а) бізнес-план; 

б) технічна документація; 
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в) технологічна документація; 

г) договори, укладені для реалізації проекту; 

д) експертні висновки, що підтверджують окремі аспекти проекту. 

63. При прискореній девальвації національної валюти обсяг інвестицій у 

країні : 

а) зростає; 

б) зменшується; 

в) залежить від інших економічних умов. 

64. Вибрати із наведених нижче характеристик дві основні, які варто 

використовувати в першу чергу при виборі інвестиційного проекту: 

а) відповідність проекту державним пріоритетам; 

б) конкурентоспроможність продукції проекту; 

в) досвід роботи інвестора у сфері запропонованого бізнесу; 

г) прогнозована прибутковість проекту; 

д) рівень ризику; 

е) відповідність коштам інвестора. 

65. У чому відмінність реальної динаміки показників проекту і їх 

номінальної динаміки: 

а) у врахуванні ставки дисконтування; 

б) у врахуванні інфляції; 

в) у врахуванні чинника часу; 

г) у врахуванні середньоринкової дохідності. 

66. Вибрати із наведених нижче визначень найточніше визначення мети 

керування інвестуванням. 

а) досягнення цілей, що відповідають розробленій інвестиційній стратегії; 

б) досягнення максимально можливих темпів приросту капіталу; 

в) досягнення максимальної прибутковості при заданому рівні ризику; 

г) постійний аналіз і коригування інвестиційної програми з метою досягнення 

стабільних темпів зростання капіталу. 

67. Яка ціна з перелічених нижче є найближчою до істинної вартості акції: 

а) номінальна; 

б) балансова; 

в) курсова; 

г) заставна; 

д) ліквідна; 

е) ринкова. 

68. Чи впливає дивідендна політика акціонерного підприємства на вартість 

його акцій. 

а) Так. 

б) Ні. 

69. Точка беззбитковості проекту визначає: 

а) мінімально необхідний обсяг фінансування проекту; 

б) мінімально необхідний обсяг позикових коштів; 

в) припустимий рівень збитків за проектом; 

г) мінімально необхідний обсяг виробництва, потрібний для покриття 

поточних витрат за проектом. 

70. Що можна вважати метою інвестування: 

а) виробництво необхідних суспільству товарів або послуг; 
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б) розвиток пріоритетних галузей; 

в) створення нових робочих місць; 

г) отримання поточного прибутку від господарської діяльності; 

д) соціальний ефект; 

е) збільшення капіталу; 

є) повернення вкладених у проект коштів і подальше їх нарощування. 

71. Перерахунок прогнозованих майбутніх грошових доходів за проектом у 

поточні умови називається: 

а) приведенням до єдиного еквівалента; 

б) перерахуванням у порівняні умови; 

в) дисконтуванням; 

г) компаундуванням. 

72. Приведена вартість прогнозованих у майбутньому доходів від інвестицій 

менша від їх номінального прогнозу у зв’язку: 

а) з невизначеністю майбутнього; 

б) з впливом інфляції; 

в) з наявністю альтернативних проектів використання капіталу; 

г) з наявністю на фінансовому ринку альтернативних без ризикових; 

д) інструментів збільшення капіталу. 

73. Із зростанням доходів сектора домашніх господарств обсяг інвестицій у 

країні: 

а) зростає; 

б) зменшується; 

в) залежить від інших економічних умов. 

74. Із зростанням доходів підприємств нефінансового сектора обсяг 

інвестицій: 

а) зростає; 

б) зменшується; 

в) залежить від інших економічних умов. 

75. Зі збільшенням вартості кредитних ресурсів у країні обсяг інвестицій: 

а) зростає; 

б) зменшується; 

в) залежить від інших економічних умов. 

76. Розмістити (поставити порядковий номер) перелічені нижче зовнішні 

умови інвестування за важливістю для інвесторів: 

а) фінансова стабільність у країні; 

б) загальне зростання економіки; 

в) ліберальна податкова система; 

г) законодавче гарантування майнових прав інвестора; 

д) пільги. 

77. Чи є банківська система країни частиною її інвестиційного комплексу? 

а) Так. 

б) Ні. 

78. Обсяг валових інвестицій відрізняється від обсягу чистих інвестицій 

розміром: 

а) амортизаційного фонду; 

б) виплачених податків; 

в) зміни цін; 
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г) використаних в інвестиціях позикових коштів. 

79. Виберіть найбільш повну відповідь. З метою визначення інвестиційної 

привабливості використовуються наступні загальноекономічні показники: 

а) рентабельність, стан сировинної бази; 

б) розмір земельної площі, яку займає підприємство, кількість контрактів із 

постачальниками, загальний обсяг чистого і балансового доходу; 

в) залишкова та відновлювальна вартість основних фондів, стан сировинної 

бази, загальний обсяг чистого та балансового доходу, рентабельність, розмір 

земельної площі, яку займає підприємство; 

г) рентабельність, кількість замовників продукції, стан сировинної бази. 

80. Формами опосередкованого впливу держави на інвестиційний процес є: 

а) державне кредитування, державні позики, роздержавлення та приватизація, 

податки на іноземні інвестиції, амортизаційна політика, стандартизація; 

б) антимонопольні заходи, стандартизація, ліцензування і квотування, 

державний лізинг, амортизаційна політика, податкове регулювання, державне 

кредитування, державні позики, роздержавлення та приватизація; 

в) податкові пільги, субсидування національного інвестора, державне 

кредитування, державний лізинг, стандартизація, антимонопольні заходи; 

г) державне кредитування, амортизаційна політика, бюджетна політика, 

податкова політика, стандартизація, ліцензування і квотування. 

81. Захист національного інвестиційного ринку здійснюється за допомогою: 

а) високих митних зборів на товари, що імпортуються, податків на іноземні 

інвестиції, обмеження або заборони ввезення окремих товарів, заохочення 

розвитку національного товаровиробника, субсидування національного інвестора; 

б) митної політики, податкової політики, роздержавлення та приватизації; 

в) податкової політики, обмеження або заборони ввезення окремих товарів; 

г) державних субсидій та митної політики. 

82. Забезпечення сприятливого інвестиційного клімату здійснюється через:  

а) податкові пільги чи канікули, пільгові кредити, стандартизацію; 

б) державні субсидії, пільгові кредити, податкові пільги чи канікули, 

заохочення до створення підприємств з іноземними інвестиціями; 

в) митну політику та державні субсидії; 

г) податкову політику та пільгові кредити. 

83. Інвестиційний фонд – це юридична особа, заснована у формі закритого 

акціонерного товариства, що: 

а) здійснює діяльність, пов’язану із залученням коштів, за рахунок емісії 

власних цінних паперів та інвестування власних коштів у цінні папери інших 

емітентів; 

б) здійснює діяльність, пов’язану із залученням коштів за рахунок емісії цінних 

паперів інших компаній та інвестування цих коштів у власні цінні папери; 

в) здійснює діяльність, пов’язану із залученням коштів від продажу 

матеріальних цінностей в інвестиційну діяльність інших компаній; 

г) здійснює діяльність, пов’язану із залученням коштів за рахунок емісії 

власних цінних паперів та інвестування власних коштів у власні цінні папери. 

84. До постійних функцій ринку цінних паперів необхідно віднести: 

а) інвестиційну, власницько-стимулюючу, приватизаційну; 

б) антиінфляційну, приватизаційну; 
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в) інвестиційну, власницько-стимулюючу, оперативного регулювання і 

переливу капіталу; 

г) приватизаційну, антиінфляційну. 

85. Емітент – це: 

а) фізична особа, яка від власного імені випускає цінні папери і бере на себе 

зобов’язання виконати умови, що випливають з умов їх випуску; 

б) юридична особа, яка поширює цінні папери на первинному і вторинному 

ринках; 

в) юридична особа, яка від власного імені випускає цінні папери та бере на 

себе зобов’язання виконати умови , що випливають з умов їх випуску; 

г) фізичні та юридичні особи, які поширюють цінні папери на первинному 

ринку. 

86. Акція – це цінний папір: 

а) без встановленого строку обігу, що засвідчує внесення певного паю до 

статутного фонду акціонерного товариства, дає право на участь в управлінні та 

отримання частки прибутку у формі дивідендів; 

б) без встановленого строку обігу, що засвідчує внесення певного паю до 

статутного фонду акціонерного товариства, дає право на участь в управлінні та 

отримання частки прибутку у формі дивідендів а також на участь у розподілі 

майна у випадку ліквідації товариства; 

в) з установленим строком обігу, що засвідчує внесення певного паю до 

статутного фонду акціонерного товариства, дає право на участь в управлінні та 

отримання частки прибутку у формі дивідендів; 

г) без установленого строку обігу, що засвідчує внесення благодійного внеску 

у розвиток акціонерного товариства і дає право на отримання частини прибутку. 

87. До реальних інвестицій (інвестиції у виробничі фонди) належать: 

а) вкладення в основний капітал виробничих підприємств та інвестиції, 

спрямовані на збільшення прибутку; 

б) інвестиції, спрямовані на зростання матеріально-технічних запасів; 

вкладення в основний капітал виробничих підприємств та інвестиції, спрямовані 

на зростання матеріально-технічних запасів; 

г) інвестиції, спрямовані на збільшення обігових коштів. 

88. Головною метою формування інвестиційного портфелю є: 

а) реалізація політики фінансового інвестування підприємства шляхом підбору 

найбільш дохідних та безпечних фінансових інструментів; 

б) реалізація політики покращання інвестиційного клімату; 

в) реалізація політики фінансового інвестування, спрямованої на екологічну 

безпеку регіону; 

г) реалізація політики фінансового інвестування підприємства шляхом підбору 

найбільш безпечних фінансових інструментів. 

89. Облігації – це: 

а) термінові боргові зобов’язання з фіксованим процентом, за допомогою яких 

держава, місцеві органи влади мобілізують фінансові ресурси; 

б) безстрокові боргові зобов’язання з фіксованим процентом, за допомогою 

яких держава мобілізує фінансові ресурси; 

в) безповоротна допомога, за допомогою якої держава, місцеві органи влади, а 

також підприємства мобілізують фінансові ресурси; 
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г) термінові боргові зобов’язання з фіксованим процентом, за допомогою яких 

держава, місцеві органи влади, підприємства та фізичні особи мобілізують 

фінансові ресурси. 

90. Інвестиційні рішення – це: 

а) рішення, пов’язані з придбанням активів. 

б) рішення, пов’язані із залученням коштів для фінансування інвестицій. 

в) рішення, пов’язані з реалізацією окремого інвестиційного проекту. 

91. Амортизаційні відрахування: 

а) відносять до залучених джерел фінансування. 

б) відносять до запозичених джерел фінансування. 

в) відносять до власних джерел фінансування. 

г) не є джерелом фінансування інвестицій. 

92. Майбутня вартість грошових коштів це:  
а) сума грошових коштів від інвестиційної діяльності, період нарахування 

відсотків за якими не обмежений, а, відповідно, не визначений і кінцевий терміін 

првернення основниї суми капіталу; 

б) сума інвестованих в теперішньому часі грошових коштів, в яку вони 

перетворяться за визначений період часу з урахуванням відповідної ставки 

відсотка; 

в) сума майбутніх грошових коштів, приведених з урахуванням визначеної 

ставки відсотка (дисконтної ставки) до теперішньої вартості. 

93. Інвестиційна діяльність – це: 

а) позапланове нарощення  капіталу підприємства; 

б) заплановане нарощення капіталу підприємства; 

в) отримання прибутку за рахунок вкладення коштів у цінні папери; 

г) сукупність практичних дій громадян, юридичних осіб та даржави щодо 

реалізації інвестицій. 

94. Темп інфляції це: 

а) покказник, що характеризує загальне зростання рівня цін у визначеному 

періоді, визначається шляхом складання базового їх рівня на початок періоду 

(приймається за одиницю) і темпу інфляції у визначеному періоді (визначеного 

десятковим дробом); 

б) прогнозний показник, який характеризує можливий приріст середнього 

рівня цін у визначеному періоді; 

в) показник, що характеризує розмір знецінення (падіння купівельної 

спроможності) гршей у визначеному періоді, виражений приросстом середнього 

рівня цін у відсотках до їх номіналу на початок періоду. 

95. Інвестиційний ризик це: 

а) можливість винекнення несприятливих подій, пов’язана з різними видами 

втрат; 

б) сукупність специфічних видів ризику, генерованих невизначенністю 

внутрішніх та зовнішніх умов здійснення інвестиційної діяльності підприємства; 

в) сукупність можливих несприятливих подій, притаманна окремим 

інвестиційним операціям підприємства чи окремим інвестиційним інструментам, 

використовуваним ними в процесі інвестиційної діяльності. 

96. До основних форм реального інвестування відносяться: 

а) придбання цілісних майнових комплексів; 

б) нове будівництво; 
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в) реконструкція виробничих підприємств; 

г) інноваційне інвестування в нематеріальні активи; 

д) вкладення капіталу в статутні фонди спільних підприємств; 

е) вкладення капіталу в прибуткові види грошових інструментів; 

ж) вкладення капіталу в прибуткові види фондоввих інструментів. 

97. До основних форм фінансового інвестування відносяться: 

а) придбання цілісних майнових комплексів; 

б) нове будівництво; 

в) реконструкція виробничих підприємств; 

г) інноваційне інвестування в нематеріальні активи; 

д) вкладення капіталу в статутні фонди спільних підприємств; 

е) вкладення капіталу в прибуткові види грошових інструментів; 

ж) вкладення капіталу в прибуткові види фондових інструментів. 

98. Теперішня вартість грошових коштів це:  
а) сума грошових коштів від інвестиційної діяльності, період нарахування 

відсотків за якими не обмежений, а, відповідно, не визначений і кінцевий терміін 

првернення основниї суми капіталу; 

б) сума інвестованих в теперішньому часі грошових коштів, в яку вони 

перетворяться за визначений період часу з урахуванням відповідної ставки 

відсотка; 

в) сума майбутніх грошових коштів, приведених з урахуванням визначеної 

ставки відсотка (дисконтної ставки) до теперішньої вартості. 

99. Інвестиційна стратегія це: 

а) система довготермінових цілей інвестиційної діяльності підприємства, 

визначених загальними завданнями його розвитку та інвестиційною ідеологією, а 

також вибір найефективніших шляхів їх досягнення; 

б) система основоположних принципів здійснення інвестиційної діяльності 

конкретного підприємства, визначених його місією та менталітетом інвестиційної 

поведінки його засновників і менеджерів; 

в) оперативний план короткотермінового періоду, розроблений в межах 

одного року, який відображає витрати та надходження інвестиційних засобів в 

процесі здійснення конкретних форм інвестиційної діяльності. 

100. Інвестиційний аналіз являє собою:   

а) процес вивчення показників виробничо-господарської діяльності 

підприємства з метою підвищення конкурентоздатності підприємства; 

б) процес дослідження інвестиційної активності і ефективності інвестиційної 

діяльності з метою виявлення резервів їх зростання; 

в) процес створення сприятливих умов підвищення прибутковості 

підприємства. 
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ІНДИВІДУАЛЬНА НАВЧАЛЬНА РОБОТА СТУДЕНТІВ 

№п/

п 
Зміст індивідуальної роботи 

1 

Методологічні основи інвестування 

1.1. Основні засади та проблеми інвестування  

1.2. Форми інвестування  

1.3. Суб’єкти інвестиційної діяльності  

1.4. Напрями та об’єкти інвестування. 

Ситуаційне завдання. 

Запропонуйте заходи активізації інвестиційної діяльності у Вашому 

населеному пункті. Вивчіть розпорядження, рішення та ін. нормативно-

правові документи місцевих органів влади, які сприяють цьому. 

2 

Обґрунтування доцільності інвестування  
2.1. Інвестиційні ризики  

2.2. Фінансове забезпечення  

2.3. Передінвестиційні дослідження 

Ситуаційне завдання 
Які є переваги та недоліки показників ефективності інвестиційних 

проектів? Складіть порівняльну таблицю. 

3 

Бюджетування інвестиційного проекту  
3.1. Процес інвестування капіталу  

3.2. Оцінка грошових потоків за проектом  

3.3. Методи оцінки реальних інвестиційних проектів 

3.4. Вартість капіталу  

3.5. Фінансове планування інвестицій 

Ситуаційне завдання 
Опишіть заходи щодо збільшення інвестиційних ресурсів, що 

використовують на підприємстві. Побудуйте ієрархію джерел фінансового 

забезпечення за ступенем їх вагомості в інвестиційному процесі. 

4 

Управління інвестиційним процесом  

4.1. Макроекономічне регулювання інвестиційного процесу  

4.2. Індикативне планування інвестицій  

4.3. Бізнес-планування інвестиційного проекту 

4.4. Способи реалізації інвестиційних проектів  

4.5. Регулювання взаємодії учасників інвестування 

4.6. Тендерні угоди 

Ситуаційне завдання 
Які недоліки та переваги основних нормативних документів України, що 

регулюють інвестиційну діяльність? Складіть порівняльну таблицю на 

основі основних нормативних документів. 
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5 

Проектування інвестицій 
5.1. Загальні положення проектування 

5.2. Ціноутворення в інвестиційній сфері  

5.3. Методика проектування цін на будівельно-монтажні роботи та окремі 

об’єкти  

5.4. Інвесторські кошториси 

Ситуаційне завдання 
Опишіть вимоги до розробки інвестиційних проектів. Відобразіть це 

схематично, враховуючи порядковість дотримання таких вимог. 

6 

Капіталізація інвестицій  
6.1. Ресурсне забезпечення інвестиційного процесу 

6.2. Виконання будівельно-монтажних робіт  

6.3. Розрахунки в інвестиційній сфері  

6.4. Моніторинг інвестиційного процесу 

6.5. Введення в дію об’єктів інвестування 

Ситуаційне завдання 

Назвіть проблеми формування та акумулювання інвестиційних ресурсів 

підприємства в сучасних умовах. Проранжуйте їх за ступенем важливості 

окремо для вітчизняного та іноземного інвесторів. Оформіть схематично.   

7 

Ринок цінних паперів: інвестиційний аспект 

7.1.Рейтингова оцінка цінних паперів. Рейтингові агентства. 

7.2. Похідні цінні папери та операції з ними. 

Західні фондові ринки. 

7.3. Напрями розвитку ринку цінних паперів в Україні. 

Ситуаційне завдання 
Скласти схему взаємозв'язку Законів України «Про цінні папери та 

фондовий ринок»  від 23.02.2006 № 3480-IV, «Про державне регулювання 

ринку цінних паперів в Україні» від 30.10.1996 p., № 448/96-ВР «Про 

Національну депозитарну систему та особливості електронного обігу цінних 

паперів в Україні» від 10.12.1997 р. № 710/97-ВР. Оформити у вигляді блок-схеми з 

коротким описом. 

 

8 

Реальні інвестиції. 

8.1. Об'єкти реальних інвестицій. 

8.2. Особливості та форми реальних інвестицій. 

8.3. Портфель реальних інвестицій. 

8.4. Види вартості об'єктів реальних інвестицій 

Ситуаційне завдання 

Обгрунтуйте роль амортизаційної політики у фінансуванні різних обєктів 

реального інвестування.  Проаналізуйте основні методи амортизації 

основних засобів, зважаючи на їх роль у фінансуванні реальних 

інвестицій. 
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9 

Інвестиції в інновації. 

9.1. Інноваційна форма інвестицій як складова реальних інвестицій. 

9.2. Інноваційні стратегії підприємства. 

9.3. Державна підтримка інновацій. Оподаткування в галузі інноваційної 

діяльності. 

9.4. Типи венчурних фірм. Джерела венчурного капіталу. Венчурний 

бізнес в Україні. 

Ситуаційне завдання 

Оцініть стан інноваційної діяльності в Україні. Які основні нормативно-

правові акти регулюють її здійснення. Наведіть основні положення цих 

актів, які сприяють розвитку інноваційної діяльності. 

 

10 

Залучення іноземних  інвестиційних. 

10.1. Експорт та імпорт іноземного капіталу. 

10.2. Мотивація, канали та інфраструктура міжнародного інвестування. 

10.3. Сучасний стан іноземного інвестування в Україні. 

10.4. Сутність вільних економічних зон (ВЕЗ) та їх види. 

10.5. Сучасний стан спеціальних (вільних) зон в Україні. 

10.6. Сутність і роль у світовій економіці МВФ, Світового банку та ЄБРР. 

Ситуаційне завдання 

Яке місце займає Ваш регіон згідно територіальної диференціації прямого 

іноземного інвестування і чому? Наведіть основні показники, які 

характеризують стан іноземного інвестування у Вашому регіоні. 

 

САМОСТІЙНА НАВЧАЛЬНА РОБОТА СТУДЕНТІВ 

Семестр Зміст самостійної роботи 
Форма контролю 

(письмова) 

6 Інвестиційний ринок: його оцінка і прогнозування  

 
Реферат 

6 Інвестиційна політика в Україні та її перспективи 

 
Реферат 

6 
Особливості інвестиційного планування на різних 

рівнях управління 

 

Реферат 

6 Формування інвестиційної стратегії суб’єктами 

ринку 

 

Реферат 

6 
Формування та оцінка інвестиційного портфеля 

фірми (компанії)  

 

Реферат 

6 Аналіз основного і оборотного капіталу фірми 

(компанії) 

 

Реферат 

6 
Проектний аналіз і використання показників 

ефективності  

 

Реферат 

6 
Механізм оперативного управління інвестиційним 

портфелем фірми 

 

Реферат 

6 
Характеристика основних показників, які 

визначають розвиток інвестиційного ринку на 

макрорівні 

 

Реферат 

6 
Види ризиків, що пов’язані з реалізацією 

інвестиційних проектів, і їх страхування 

 

Реферат 
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6 Стратегія фінансування інвестиційного проекту 

 
Реферат 

6 
Статистичні методи оцінки доцільності інвестицій з 

ризиком 

 

Реферат 

6 
Особливості діяльності промислово-фінансових 

груп в Україні 

 

Реферат 

6 
Основні напрями активізації внутрішнього 

інвестиційного ринку України 

 

Реферат 

6 
Система державного регулювання інвестиційних 

процесів 

 

Реферат 

6 Стратегія залучення іноземних інвестицій 

 
Реферат 

6 Структура бізнес-плану інвестиційного проекту 

 
Реферат 

6 Методи аналізу ринку і конкурентного середовища 

 
Реферат 

6 
Управління портфелем цінних паперів на 

підприємстві 

 

Реферат 

6 Формування інфраструктури фінансового ринку 

 
Реферат 

6 Фінансові посередники на ринку інвестицій 

 
Реферат 

6 
Організація проектування та ліцензування 

інвестиційної діяльності 

 

Реферат 

6 Структура фінансового аналізу підприємства 

 
Реферат 

6 
Способи і методи вибору інвестиційних рішень в 

умовах ризику. 

 

Реферат 

6 Методи оцінювання  ринкової вартості акцій і боргу 

 
Реферат 

 

 

ПРОГРАМОВІ ВИМОГИ ДО ПІДСУМКОВОГО КОНТРОЛЮ З 

“ІНВЕСТУВАННЯ” 
 

1. Поняття інвестиційної діяльності, визначення інвестицій. 

2. Інвестиційний процес, складові інвестиційного рішення. 

3. Основне джерело фінансових інвестицій. Валові і чисті інвестиції. 

4. Класифікація інвестиційних ресурсів (за джерелами, строками, формами 

власності). 

5. Форми інвестицій (фінансові, реальні, інноваційні, інтелектуальні). 

6. Прямі і портфельні інвестиції. 

7. Суб'єкти інвестиційної діяльності. Їх загальна характеристика. 

8. Стадії інвестиційного процесу. Їх загальна характеристика. 

9. Поняття інвестиційного проекту, плану, програми: їх відмінності. 

10. Інвестиційна стратегія. Тактичне і оперативне управління інвестиційною 

діяльністю. 

11. Інвестиційна політика держави, напрями її реалізації. 

12. Інвестиційний ринок. Інвестиційний попит, його види. 

13. Доходність інвестицій. Порядок її визначення та фактори впливу. 

14. Крива граничної ефективності інвестицій. 

15. Інфраструктура інвестиційного ринку, її складові. 
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16. Кон’юнктура інвестиційного ринку, її стадії. 

17. Інвестиційний клімат та інвестиційна привабливість регіону. 

18. Чинники, що впливають на формування інвестиційного клімату та 

інвестиційної привабливості регіонів. 

19. Прямий та побічний вплив держави на інвестиційну діяльність. 

20. Інструменти кредитно-грошового регулювання НБУ та їх вплив на інвестиції. 

21. Кредитно-інвестиційна політика НБУ: кредитна експансія і рестрикція. 

22. Фінансово-кредитна система як суб'єкт інвестиційного процесу. Її структура та 

роль в інвестиційній діяльності. 

23. Фінансові посередники (дилери, брокери) на інвестиційному ринку. 

24. Інвестиційні операції комерційних банків: три моделі організації ринку цінних 

паперів. 

25. Спеціалізовані фінансово-кредитні установи на інвестиційному ринку. Їх роль 

в активізації інвестиційного процесу.  

26. Інститути спільного інвестування: інвестиційні фонди і компанії. Їх роль в 

активізації інвестиційних процесів.  

27. Довірчі товариства, страхові компанії, пенсійні фонди, кредитні спілки. 

Лізингові компанії. Їх роль в активізації інвестиційних процесів.  

28. Холдингові компанії: чистий і змішаний холдинг. Фінансово-промислові 

групи. Їх роль в активізації інвестиційних процесів.  

29. Фірми-девелопери, фірми-ріелтери. Їх роль у забезпеченні інвестиційних 

процесів.  

30. Поняття та порядок формування інвестиційного портфеля, його типи. 

31. Сутність та значення іноземного інвестування для економічного розвитку. 

32. Способи та форми залучення іноземного капіталу: експорт, контрактні   

коопераційні угоди. 

33. Способи та форми залучення іноземного капіталу: створення за кордоном 

власної виробничої філії, спільні підприємства. 

34. Міжнародні фінансово-кредитні інститути та їх функції на інвестиційному 

ринку. 

35. Вільні економічні зони, їх характеристика. 

36. Офшорні зони, їх характеристика. 

37. Формування та регулювання державної політики залучення іноземних 

інвестицій. 

38. Оцінка вартості грошей в часі: початкова, теперішня, майбутня вартість. 

39. Методи нарощення і дисконтування вартості грошей в часі. 

40. Прості і складні відсотки. Точні, комерційні і звичайні відсотки. 

41. Антсипативний і декурсивний методи нарахування відсотків: ставка відсотків і 

облікова ставка. 

42. Інфляція та її вплив на результати інвестиційної діяльності: номінальна і 

реальна вартість.  

43. Формування реальної ставки відсотка з врахуванням інфляції. 

44. Індекс споживчих цін, Дефлятор ВВП, їх суть і визначення. 

45. Математичне і банківське дисконтування. Поняття дисконту. 

46. Поняття ринку цінних паперів, його складові. 

47. Види фондових інструментів ринку цінних паперів. 

48. Біржовий індекс: поняття та його визначення. Індекси Доу-Джонса.  
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49. Характеристика акцій як фінансових інструментів: оцінка інвестиційної якості 

та рівня доходності. 

50. Характеристика та оцінка облігацій. 

51. Характеристика та оцінка сертифікатів. 

52. Характеристика та оцінка векселів. 

53. Джерела фінансування інвестицій: власні, боргові, залучені, їх характеристика. 

54. Методи фінансування інвестиційної діяльності: самофінансування та 

акціонування. 

55. Способи боргового фінансування інвестицій. 

56. Фінансування інвестицій за рахунок дотацій, субвенцій. 

57. Змішане фінансування інвестицій. 

58. Види реальних інвестицій.  

59. Реальні інвестиції та їх структура. 

60. Основні виробничі засоби будівельного та виробничого призначення. Оцінка 

основних засобів. 

61. Амортизація основних засобів, норми амортизації та методи нарахування. 

62. Інвестування оборотного капіталу: оборотних виробничих засобів та засобів 

обігу. 

63. Інноваційна форма інвестицій. Її економічний зміст та призначення. 

64. Типи інновацій та їх характеристика. 

65. Венчурне підприємництво та його роль на інвестиційному ринку. 

66. Кластери як нова форма організації виробництва. 

67. Технопарки. Технополіси. Бізнес-інкубатори. 

68. Інтелектуальні інвестиції. Ноу-хау.  

69. Патенти. Гудвіл. Нематеріальні активи. 
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ЗРАЗОК ЗАВДАНЬ КОМПЛЕКСНОЇ КОНТРОЛЬНОЇ РОБОТИ  

 

Білет №30 

 

1. Доходність інвестицій. Крива граничної ефективності інвестицій 

2. Методи фінансування інвестиційної діяльності. Самофінансування. 

Акціонування. 

 

1. Фонд відновлення є джерелом: 

а) чистих інвестиційних ресурсів; б) валових інвестиційних ресурсів 

2. За формами інвестиції розподіляються на: 

а) фінансові та реальні; 

б) державні, приватні та іноземні; 

в) фінансові, реальні, інноваційні та інтелектуальні. 

3. Антисипативний метод нарахування відсотків передбачає: 

а) нарахування відсотків в кінці кожного часового інтервалу, виходячи із 

розміру капіталу на початок часового інтервалу; 

б) нарахування відсотків на початок періоду нарахування, виходячи із 

суми капіталу на кінець періоду. 

4. Склад фінансового ринку: 

а) грошовий ринок;       

б) ринок праці;        

в) ринок позичкового капіталу;        

г) ринок товарів;        

д) фондовий ринок. 

5. Первинний ринок цінних паперів: 

а) ринок, на якому здійснюються операції з наявними, вже випущеними в 

обіг цінними паперами; 

б) ринок, на якому корпорації залучають капітал через розміщення цінних 

паперів; 

в) ринок, який включає два попередні види діяльності. 
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СИСТЕМА ОЦІНЮВАННЯ ЗНАНЬ СТУДЕНТІВ 

Критерії оцінювання знань студентів денної форми навчання 

 

Загальна підсумкова оцінка за поточну і самостійну роботу (50 балів) 
студентів складається за методикою нагромадження балів за результатами 

поточного контролю знань, тестування, перевірка навиків у розв’язуванні задач, 

написання і захист реферату (домашньої контрольної роботи), виконання іншої 

самостійної (індивідуальної) роботи студентами. 

 

Розподіл балів, які отримують студенти д.ф.н 

Поточна та самостійна (індивідуальна) робота Іспит Сума 

 

Змістовий модуль 1 

 

Змістовий модуль 2 50 100 

Т1 Т2 Т3 Т4 Т5 Т6 Т7 Т8   

Поточний контроль – 15 (5+5+5) балів 

Тестові завдання – 15  (5+5+5) балів 

Контрольна робота – 10 балів 

Домашня індивідуальна робота – 5 балів 

Самостійна робота (реферат) – 5 балів 

Всього - 50 балів 

  

Т1, Т2 ... Т9 – теми змістових модулів. 

 

1. Завданням контролю за поточною роботою є перевірка розуміння і 

засвоєння матеріалу тем, що виносяться на семінарські (практичні) заняття, та 

вміння привселюдно представити засвоєний матеріал, розв’язати задачі та 

написати (відповісти усно). Протягом семестру студент має можливість отримати 

15 балів (три оцінки по 5 балів) за усне опитування.  

2. Тестування проводиться комплексно за кількома взаємопов’язаними 

темами курсу «Інвестування» під час семінарських (практичних) занять і 

оцінюється 15 балів. 

3. На семінарських заняттях будуть заслуховуватися доповіді студентів, 

оформлені у вигляді рефератів (10-15 сторінок тексту), теми яких включені до 

семінарського заняття. Максимальна оцінка за реферат – 5 балів. 

4. Передбачається також написання підсумкової контрольної роботи, 

що оцінюється у 10 балів. Завданням контрольної роботи є перевірка розуміння 

студентом програмного матеріалу в цілому, логіки і взаємозв'язків між окремими 

розділами, що розглядаються в дисципліні, вмінням розв’язати практичні 

завдання. 

5. Індивідуальна домашня контрольна робота оцінюється в 5 балів.  

Студент, який за результатами семінарських занять отримав менше 26 балів 

не допускається до складання іспиту. 

5. На іспиті максимально можна отримати 50 балів. 

6. Підсумкова   оцінка   за   вивчення   дисципліни   формується   шляхом 

додавання балів поточної успішності та самостійної (індивідуальної) роботи до 

балів, отриманих на іспиті переводиться у відповідні шкали оцінок згідно з 

Положенням про порядок оцінювання знань студентів ПНУ. 
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Розподіл балів, які отримують студенти з.ф.н. 

Поточна та самостійна (індивідуальна) робота Іспит Сума 

 

Змістовий модуль 1 

 

Змістовий модуль 2 50 100 

Т1 Т2 Т3 Т4 Т5 Т6 Т7 Т8   

Присутність на лекціях та практичних – 10 балів 

Поточний контроль – 10 балів 

Самостійна  робота – 10 балів 

Індивідуальна робота (ДКР) – 20 балів 

Всього – 50 балів 

  

Т1, Т2 ... Т9 – теми змістових модулів. 

 

Підсумкова оцінка знань студентів заочної форми навчання з дисципліни 

«Інвестування» складається з двох частин:  

0-50 балів за поточну і самостійну (індивідуальну) роботу; 

0-50   балів за результати іспиту. 

2. Загальна сума балів за оцінками поточної та самостійної (індивідуальної) 

роботи   (0-50   балів) формується шляхом складання оцінок  із запланованих: 

 за присутність на лекціях та практичних заняттях 

 роботи на практичних заняттях 

 самостійної (реферат, конспект і т.п.) та домашньої контрольної роботи  

2.1. Присутність на лекціях та практичних заняттях оцінюється в 10 балів  

2.2. На практичних заняттях заслуховуються виступи студентів з питань, що 

заплановані  до  розгляду, розв'язуються  задачі. На практичних заняттях, що 

заплановані навчальним навантаженням,  студент може набрати 10 балів.  

2.3 Самостійна та домашня контрольна робота виконуються студентом 

протягом семестру (у період від настановчої сесії до заліково-екзаменаційної 

сесії) та оцінюється таким чином: 

 самостійна робота (реферат, конспект і т.п.) – 10 балів 

 виконана домашня контрольна робота – 10 балів; 

 захист домашньої контрольної роботи – 10 балів. 

За виконану та захищену домашню контрольну роботу студент отримує 

20 балів. 

3. На іспиті максимально можна отримати 50 балів. 

4. Підсумкова   оцінка   за   вивчення   дисципліни   формується   шляхом 

додавання балів поточної успішності до балів, отриманих на іспиті, балів за 

присутність на лекціях та практичних заняттях,  переводиться у відповідні шкали 

оцінок згідно з Положенням про порядок оцінювання знань студентів ПНУ. 

 

 

 

Критерії оцінювання знань студентів заочної форми навчання 
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Шкала оцінювання академічних успіхів студентів 

Шкали оцінювання 

Університетська Національна 
Шкала 

ЄКТС 

90-100 5 відмінно A 

80-89 
4 добре 

B 

70-79 C 

60-69 
3 задовільно 

D 

50-59 E 

26-49 

2 

незадовільно (з можливістю повторного 

складання) 
FX 

1-25 
незадовільно (з обов’язковим повторним 

курсом) 
F 
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НАВЧАЛЬНЕ ВИДАННЯ 

 

 

КРОПЕЛЬНИЦЬКА СВІТЛАНА ОРЕСТІВНА 

ЩУР РОМАН ІВАНОВИЧ 

МАЦЬКІВ ВОЛОДИМИР ВОЛОДИМИРОВИЧ 

КОХАН ІРИНА ВАСИЛІВНА 

 

 

 

 

У авторській редакції 

 

 

 

 

Методичні матеріали 
щодо змісту та організації самостійної  роботи студентів, поточного і 

підсумкового контролю їх знань з дисципліни 

 

ІНВЕСТУВАННЯ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Друк – приватний підприємець Бойчук А.Б., 

Св.№11196, м.Івано-Франківськ,  

Тел.0342-55-94-54 

 

 

Підписано до друку 07.02.2014 р. Формат 1/16.  

Друк цифровий. Папір офсетний. Гарнітура Таймс. Нью Роман 
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