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МОДЕЛЮВАННЯ ЦІНОУТВОРЕННЯ ДЕРИВАТИВІВ НА ФОНДОВИХ 

РИНКАХ 

 

Розвинуто загальний метод отримання наближеної ціни для широкого 

класу похідних активів. Виграш похідних може бути шляхо-залежним і 

процесом, що лежить в основі деривативу може проявляти стрибок, також 

комбіновані нелокальні стохастичні волатильності. Інтенсивність стрибка може 

бути залежною. Нелокальна компонента волатильності може бути 

багатовимірною. Її спонукають один швидко мінливий і один повільно 

чинникии. Однією з ключових переваг нашої методології ціноутворення є те, що, 

комбінуючи методи з спектральної теорії, теорії сингулярних збурень і 

регулярної теорії збурень, зводимо обчислення ціни активу до розв’язання 

одного рівняння для знаходження власних значень [1]. 

Оцінка похідного активу, з виплатою в час 𝑡 > 0, яка залежить від 

траєкторії 𝑋 має вигляд 
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𝑑𝑊̃𝑡
𝑧 ≔ 𝑑𝑊𝑡

𝑧 + 𝛤(𝑌𝑡, 𝑍𝑡)𝑑𝑡. 

Результати обчислень цін європейських опціонів наведено на рис. 1. 



 

Рис.1. Динаміка волатильності цін європейських опціонів 

 

На лівій стороні рисунка 1 побудовано волатильність яка залежить від ціни 

опціону для моделі, яка має тільки швидко змінні чинники волатильності. Для 

порівняння, побудовано волатильність, повної вартості [2]. 

Однією з основних переваг розглянутої методології ціноутворення є те, що, 

комбінуючи методи з спектральної теорії сингулярних і регулярних збурень, 

обчислення ціни активу зводиться до розв’язання рівняння методом 

знаходження власних значень, власних функцій та розв’язання рівнянь Пуассона. 
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